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Starring on the covers of the 2023 Reports is SME EnterPRIZE, the initiative that promotes a culture
of sustainability among small and medium-sized enterprises by inspiring them to develop responsible
business models. In 2023, the project involved more than 7,600 companies from 10 European countries
to celebrate, among them, the Sustainability Heroes: entrepreneurs who have implemented outstanding
environmental and social initiatives, for people and the planet.

In 2024 SME EnterPRIZE also expands in Asia, where together with the United Nations
Development Program (UNDP) Generali is working on concrete solutions to increase the resilience
of SMEs in the face of climate change and other risks.

éﬁ ‘ @ SME Discover all the

GENERALL EnterPRIZE Sustainability Heroes
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Ubersicht

VORBEMERKUNG

Die Gruppe Generali, die der vorgesehenen Regelung der Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2009 betreffend die Aufnahme und Auslibung der Versicherungs- und Rickversicherungstatigkeit (Solvabilitat Il) (im
Folgenden ,Richtlinie Solvabilitat [1*) unterliegt, ist zur Erstellung des Berichts tber die Solvabilitdt und Finanzlage (SFCR) der Gruppe
verpflichtet.

Das Dokument wurde im Einklang mit der Richtlinie Solvabilitat Il erstellt, so wie sie vom Gesetzesvertretenden Dekret 209/2005 und der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 (Delegierte Rechtsakte) und den entsprechenden Leitlinien ibernommen wurde. Das Dokument
enthalt aulRerdem zusétzliche Informationen tber die von der IVASS-Verordnung Nr. 33/2016 vorgeschriebene europédische Regelung.

Der spezifische Inhalt des Berichts Uber Solvabilitat und Finanzlage (SFCR) wird durch das Primarrecht und seine
DurchfihrungsmafBnahmen geregelt, die zu Solvabilititszwecken detaillierte Informationen Uber die wesentlichen Aspekte ihrer
Tatigkeiten liefern, wie eine Beschreibung der Geschaftstatigkeit und der Leistungen des Unternehmens, des Governance-Systems, des
Risikoprofils, der Bewertung der Aktiva und Passiva sowie des Kapitalmanagements.

Der von diesem Bericht abgedeckte Zeitraum ist das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023.

Ziel des SFCR st es, die Transparenz des Versicherungsmarktes zu erhdhen, indem die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen verpflichtet werden, mindestens einmal jahrlich einen Bericht Uber ihre Solvabilitat und ihre Finanzlage
zu veroffentlichen.

Die Versicherten und Begunstigten sind die Hauptadressaten des SFCR, die von einer erhdhten Regelung des Marktes, die die ,Best
Practices” fordern, und von einem stérkeren Vertrauen des Marktes profitieren, was zu einem besseren Verstandnis des Business fiihrt.

Gegenstand von Prifungstétigkeiten gemaR Artikel 47-septies Absatz 7 und Artikel 191 Absatz 1 Buchstabe b) Punkte 2) und 3) des Gesetzesdekrets
Nr. 209/2005 und der IVASS-Verordnung Nr. 42/2018 durch die Gesellschaft KPMG S.p.A. sind: Die Gruppenbilanz und die zugehdrigen
Bewertungen der Solvabilitat, die in der Vorlage "S.02.01.02 Bilanz" und in der Offenlegung von Abschnitt D "Bewertung der Solvabilitét" enthalten
sind, die zur Deckung der Kapitalanforderungen der Gruppe anrechenbaren Eigenmittel, die in der Vorlage "S.23.01.22 Eigenmittel" und in der
Offenlegung von Abschnitt E.1 "Eigenmittel" enthalten sind, sowie die konsolidierte Solvabilitat der Gruppe und die Mindestkapitalanforderung, die in
der Vorlage "S.25.05.22 Solvenzkapitalanforderung fir Gruppen, die ein internes Modell (teilweise oder vollstandig) verwenden" und in der
Offenlegung des Abschnitts "E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung" enthalten sind.

Dieses Dokument wurde der Struktur von Anlage XX der Delegierten Rechtsakte entsprechend erstellt.

Alle Angaben dieses Berichts sind - soweit nichts anderes angegeben wurde - in Millionen Euro (Millionen €) dargestellt, was zur Folge
hat, dass die Summe der gerundeten Betrage nichtimmer mit dem gerundeten Gesamtbetrag libereinstimmt. Alle quantitativen ,Reporting
Templates” (QRT) sind in Tausend Euro (Tausend €) dargestellt.

Im Anschluss an dieses Dokument befindet sich ein Glossar mit den verwendeten Begriffen und Akronymen.

Das Dokument wird vom Verwaltungsrat der Assicurazioni Generali S.p.A. am 24. April 2024 genehmigt.
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GESCHAFTSTATIGKEIT UND ERGEBNISSE (ABSCHNITT A)

Assicurazioni Generali SpA ist einer der weltweit groRten Akteure im Versicherungs- und Vermoégensverwaltungssektor. Mit fast 82.000
Mitarbeitern weltweit, 164.000 Vertretern und 70 Millionen Kunden haben wir eine fihrende Position in Europa und bauen unsere
Marktprasenz in Asien und Lateinamerika weiter aus.

Wir entwickeln einfache, integrierte, mafl3geschneiderte und wettbewerbsfahige Lebens- und Schadensversicherungslosungen fir unsere
Kunden: Unser Angebot reicht von Spar-, Einzel- und Familienschutz, fondsgebundenen Policen sowie Kfz-, Haushalts-, Unfall- und
Krankenversicherungen bis hin zu anspruchsvollen gewerblichen und industriellen Risikoabsicherungen und mafigeschneiderten Planen
flr multinationale Unternehmen.

Wir vertreiben unsere Produkte und bieten unsere Dienstleistungen im Rahmen einer Multi-Channel-Strategie an, auch dank neuer
Technologien: nicht nur Uber ein globales Netzwerk von Agenten und Finanzpromotoren, sondern auch tber Makler, Bancassurance und
direkte Kanéle, die es den Kunden ermdglichen, Informationen Uber alternative Produkte zu erhalten, Optionen fur das gewinschte
Produkt zu vergleichen, das gewahlte Produkt zu kaufen und von einem ausgezeichneten und fachkundigen Kundendienst zu profitieren.

Was die Fuhrungs- und Organisationsebene betrifft, setzt sich die geographische Struktur der Gruppe Generali, die den
Verantwortungsbereichen der Country Manager entspricht, aus den folgenden Geschéftsbereichen der regionalen Strukturen oder
Gebieten zusammen:

. Italien;

. Frankreich;

. DACH: Deutschland, Osterreich und Schweiz;

° International: Mittelosteuropa (CEE), Mittelmeerraum und Lateinamerika, Asien;

e  Vermdgens- und Vermdgensverwaltung;

. Holding der Gruppe und andere Gesellschaften, die die Leitung und Koordinierungstatigkeiten des Mutterkonzerns -
Ruckversicherung der Gruppe, Europ Assistance, Global Business Activities sowie weitere Finanzholdings inbegriffen, und
die Erbringung internationaler Dienstleistungen, die nicht in vorstehenden Gebieten enthalten sind, umfasst.

Was die Ergebnisse der Gruppe im Jahr 2023 angeht, beliefen sich die Gesamtpramien der Gruppe auf € 82,5 Milliarden (+5,6 %),
insbesondere dank der positiven Entwicklung des Segments Nicht-Leben (+12,0 %).

Die Préamien im Segment Nicht-Leben stiegen auf € 31.120 Millionen (+12,0 %), dank der Performance beider Geschéftsbereiche.

Die Nettozuflisse im Lebensversicherungsgeschaft sanken auf € -1,3 Milliarden, angetrieben durch Nettoabflisse aus der Sparsparte,
ausgeglichen durch Zuflisse aus fondsgebundenen und reinen Risiko- und Krankenversicherungssparten. Die Pramien stiegen auf €
51.346 Millionen (+2,0 %).

Die Rentabilitat der Neuproduktion, gemessen am PVNBP, lag bei 5,78 %, was einer Steigerung von 0,09 Prozentpunkten entspricht.

Dank der positiven Entwicklung aller Geschéftsbereiche stieg das Betriebsergebnis um 7,9 % auf € 6.879 Millionen (€ 6.374 Millionen
zum 31. Dezember 2022).

Das betriebsfremde Ergebnis belief sich auf € -1.262 Millionen (€ -2.434 Millionen zum 31. Dezember 2022).

Das Periodenergebnis der Gruppe belief sich auf € 3.747 Millionen, was einer Steigerung von 67,7 % gegeniiber € 2.235 Millionen zum
31. Dezember 2022 entspricht

Das operative Ergebnis des Segments Asset & Wealth Management belief sich auf € 1.001 Millionen (+4,9 %).

Es gab keine Anderungen im Geschaftsmodell der Gruppe.

GOVERNANCE-SYSTEM (ABSCHNITT B)

Das Corporate  Governance-System der wichtigsten Gesellschaften der Gruppe Generali (Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, Verwaltungsgesellschaften, Banken und andere bedeutende Unternehmen) wird von dem
Mutterkonzern in spezifischen internen Vorschriften festgelegt. Diese Bestimmungen enthalten insbesondere Regeln lber die qualitative
und quantitative Zusammensetzung des Verwaltungsorgans, die Zustandigkeiten des Verwaltungsorgans und von entsprechenden
Ausschiissen, die dem Topmanagement und den Fihrungsausschussen zu Ubertragenden wesentlichen Funktionen und
Verantwortlichkeiten, das interne Kontrollsystem und das Risikomanagement), die Vergitungsgrundsatze, die Anforderungen der
Redlichkeit und Professionalitat sowie die Anforderungen im Falle des Outsourcing.



Das Governance-System wurde im Referenzzeitraum nicht wesentlich verandert.

RISIKOPROFIL (ABSCHNITT C)

Die Gruppe Generali ist Uberwiegend finanziellen und operationellen Marktrisiken sowie Kredit- und Zeichnungsrisiken ausgesetzt. Die
Art dieser Risiken und die allgemeine Beschreibung des Risikoprofils der Gruppe Generali sind in Abschnitt C enthalten.

Die Gruppe Generali misst die Kapitalanforderungen (Solvency Capital Requirement - SCR) mithilfe des "Partial Internal Model" (PIM).
Die SCR wird mit Hilfe des "Internal Model" (IM) fur finanziellen Risiken, die Kreditrisiken sowie die Zeichnungsrisiken der Lebens- und
Nicht-Lebens-Sparte sowie fir operationelle Risiken fir groe Unternehmen berechnet. Das IM liefert eine exakte Darstellung der
wichtigsten Risiken, denen die Gruppe ausgesetzt ist, indem sie nicht nur die Auswirkungen eines jeden Risikos fur sich genommen misst,
sondern auch das Gesamtrisiko fir die Eigenmittel der Gruppe. Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, die nicht in den
Anwendungsbereich des IM fallen, berechnen die Kapitalanforderung auf der Grundlage der Standardformel, wéhrend andere
Finanzunternehmen (z. B. Banken, Pensionsfonds und Vermégensverwalter) die Kapitalanforderung auf der Grundlage ihrer spezifischen
Branchenregelung berechnen. Andere Risiken werden mit quantitativen und qualitativen Techniken bewertet.

Die durchgefuhrten Sensitivitats- und Szenarioanalysen bestatigen, dass die Gruppe besonders sensibel auf die Entwicklung der
Finanzmarkte reagiert, insbesondere auf die Ausweitung der Kreditspreads speziell fir italienische Staatsanleihen, auf den Riickgang der
Aktienwerte und auf die Verringerung oder Volatilitat der Zinssétze. Die Gruppe ist auch in Stress-Situationen solide aufgestellt, vor allem
aufgrund eines maf3vollen Duration Gaps, ihrer Fahigkeit, durch technische Ruckstelllungen und einer garantierten durchschnittlichen
Mindestrendite, die permanent unter der durchschnittlichen Rendite des Portfolios liegt, Verluste aufzufangen.

Die wichtigste Veréanderung im Vergleich zum Vorjahr ist der Anstieg der SCR, der auf einen Anstieg der Kreditrisiken zurtickzufiihren ist,
der hauptsachlich auf den héheren Wert von Anleiheninvestitionen infolge des Zinsriickgangs zuriickzuftihren ist, sowie auf das
Volumenwachstum in Asien. Dieser Effekt wurde nur teilweise durch eine Verringerung der finanziellen Risiken ausgeglichen, die sich vor
allem durch ein geringeres Zinsrisiko infolge der Ende 2023 beobachteten Zinssenkungen sowie durch den Verkauf von funf italienischen
Unternehmen im Standardformel* -Perimeter und der deutschen Pensionskasse Generali Deutschland Pensionskasse AG in der zweiten
Jahreshalfte 2023 erklart.

SOLVABILITATSBEURTEILUNG (ABSCHNITT D)

Abschnitt D enthélt einen vollstandigen Uberblick (iber die Bewertung der Aktiva und Passiva der Solvabilitat 1l. Der Rechtsrahmen
schreibt ein wirtschaftliches Prinzip vor, das auf Hypothesen basiert, die die anderen Marktteilnehmer zur Bewertung dieser Aktiva
oder Passiva verwenden wirden (Artikel 75 der Richtlinie Solvency ).

Insbesondere werden die von den technischen Rickstellungen verschiedenen Aktiva und Passiva im Einklang mit den IFRS und
den von der Europaischen Union genehmigten Interpretationen des ‘Fachausschusses fur IFRS-Interpretationen’ vor dem Bilanzstichtag
ausgewiesen, sofern sie Bewertungsmethoden enthalten, die mit der Zeitwertbewertung koharent sind.

Die konsolidierten technischen Ruckstellungen der Gruppe Generali im Rahmen von Solvency Il zum 31. Dezember 2023 wurden gemaf? den
Bestimmungen der Richtlinie Solvency Il - Richtlinie als Summe der best estimate of liabilities (d. h. der besten Schéatzwerte der
Versicherungsverbindlichkeiten) und der Risikomarge (d. h. der Marge gegenuber nicht-hedgebarer Risiken) berechnet, wobei die gleichen
Methoden wie zum 31. Dezember 2022 angewandt wurden.

Die nachstehende Tabelle enthélt einen Vergleich zwischen dem Jahresabschluss Solvency Il Ende 2023 und Ende 2022. Von Ende
2022 bis Ende 2023 stieg der Uberschuss der Vermogenswerte (iber die Verbindlichkeiten um € 2.090 Millionen von € 44.380 Millionen
auf € 46.470 Millionen an: Dieser Anstieg spiegelt vor allem den hervorragenden Beitrag der Kapitalgenerierung sowie die positiven
Auswirkungen wider. Aufgrund der Marktschwankungen konnten die negativen Auswirkungen, die sich aus nichtwirtschaftlichen
Abweichungen, regulatorischen Anderungen und der Dividende fiir den Zeitraum ergaben, mehr als ausgeglichen werden.

Sll - Abschluss

(in Millionen Euro) 31.12.2023 31.12.2022
Goodwill, latente Ubernahmekosten und immaterielle Anlagen 0 0
Latente Steuerforderungen 1.380 2.550
Zur Eigennutzung gehaltene Immobilien, Anlagen und Ausstattungen 3.192 3.574

1 Die italienischen Unternehmen BCC Assicurazioni S.p.A., BCC Vita S.p.A., Vera Assicurazioni S.p.A., Vera Protezione S.p.A., Vera Vita S.p.A. wurden verkauft.
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Anlagen (andere als fir index- und anteilgebundene Vertrage gehaltene Aktiva) 315.264 316.336
Fir index- und anteilgebundene Vertrage gehaltene Aktiva 103.991 95.473
Hypothekendarlehen und Kredite 5.763 5.559
Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertragen 6.338 5.747
Einlagen bei verauf3ernden Unternehmen 3.621 4.146
Forderungen 18.162 19.085
Eigene Aktien 321 655
Bargeld und Bargeld-Aquivalente 5.865 5.928
Alle anderen, nicht anderswo erfassten Aktiva 2.890 2.384
Summe Aktiva 466.427 461.437
(in Millionen Euro) 31.12.2023 31.12.2022
Technische Ruckstellungen 370.513 367.100
Eventualverbindlichkeiten 16 32
Andere als technische Riickstellungen 1.747 2.076
Verpflichtungen aus Rentenleistungen 2.992 2.843
Einlagen von Ruckversicherern 1.754 1.937
Latente Steuerverbindlichkeiten 9.132 10.213
Passivderivate 3.139 4.122
Finanzielle Verbindlichkeiten 6.176 5.536
Verbindlichkeiten 14.102 14.092
Nachrangige Verbindlichkeiten 8.562 7.500
Alle anderen, nicht anderswo erfasste Passiva 1.824 1.606
Summe Passiva 419.956 417.057
(in Millionen Euro) 31.12.2023 31.12.2022
Uberschuss der Aktiva gegeniiber den Passiva 46.470 44.380

Der leichte Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen im Lebensversicherungsgeschaft, vor Ruckversicherung, der zwischen
dem 31. Dezember 2022 und dem 31. Dezember 2023 (+0,3 %) verzeichnet wurde, erklart sich aus erheblichen Schwankungen, die sich
gegenseitig ausgleichen. Insbesondere stiegen die versicherungstechnischen Ruickstellungen im Lebensversicherungsgeschaft aufgrund
von Auflésungen und wirtschaftlichen Veranderungen (aufgrund des geringeren Abzinsungseffekts infolge des Zinsriickgangs). Diese
Effekte wurden teilweise durch Anderungen des Anwendungsbereichs (vor allem in ltalien), negative Nettomittelzuflisse (beeinflusst
durch Rucknahmen in Italien, Frankreich und Deutschland im Jahr 2023) und andere anfangliche Modellanpassungen (vor allem aufgrund
der Einfiihrung der Swap-Kurve - anstelle der Government-Kurve - in der Schweiz und Modellaktualisierungen in Italien, Frankreich und
Deutschland) ausgeglichen.

Der Anstieg der technischen Ruckstellungen fur Nichtlebensversicherungen vor Rickversicherung vom 31. Dezember 2022 bis zum 31.
Dezember 2023 (+7,9 %) ist hauptséchlich auf Schaden aus Naturkatastrophen und vom Menschen verursachten Katastrophen
zuruckzufihren, die im Laufe des Jahres aufgetreten sind, sowie auf den geringeren Abzinsungseffekt, der sich aus der Reduzierung
risikofreier Kurven ergibt.

Im Vergleich zur Bewertung am Vorjahresende hatte die Aktualisierung der besten Schatzung der operativen Annahmen auf die
Solvency- ll-Ruckstellungen im Lebensversicherungsgeschéft des Konzerns eine relativ bescheidene Auswirkung, die hauptséchlich auf
die Aktualisierung der Ruckkaufsannahmen in Italien und Deutschland und auf die Kostenannahmen in Frankreich, Deutschland und
Italien zurtickzufiihren ist.

Was die technischen Riickstellungen der Schadensparte betrifft, wurden in einigen Féllen die operativen Annahmen aktualisiert, um den
im Laufe des Jahres gesammelten Erfahrungen Rechnung zu tragen.

Gegenuber dem Vorjahr haben sich die Bewertungsmethoden nicht geéndert.



Einsatz der Long-Term Guarantee Measures

Fur die Berechnung der technischen Ruckstellungen in Rahmen von Solvency Il verwendet die Gruppe die
Volatilitatsanpassung, um die aus den Aktiva zur Deckung der Versicherungsverbindlichkeiten erzielbare zusatzliche Rendite
risikofrei zu beriicksichtigen. Dariiber hinaus werden ab der Bewertung zum 31. Dezember 2020 die UbergangsmaRnahmen zu
den versicherungstechnischen Riickstellungen fiir das portugiesische Portfolio nach der Ubernahme von Seguradoras Unidas
und der anschlieBenden Umstrukturierung der portugiesischen Gesellschaften in Generali Seguros verwendet.

Nachstehend sind die Auswirkungen infolge der UbergangsmaRnahmen und der Nullsetzung der Volatilititsanpassung fiir die
Solvabilitatsposition der Gruppe Generali dargestellt.

Auswirkungen der UbergangsmaBnahmen auf die versicherungstechnischen Riickstellungen und die Nullsetzung der
Volatilitdtsanpassung zum 31.12.2023.

Betrag mit )
- . Auswirkungen von
Ubergangsmafnahmen fur UbergangsmaRnahmen auf Auswirkungen der Nullsetzun
(in Millionen Euro) versicherungstechnische gang 9 9

versicherungstechnische der Volatilitatsanpassung

Ruckstellungen und die Riickstellungen

Volatilitdtsanpassung

Technische Ruckstellungen

(abzuglich Ruckversicherung) 364.174 116 1.838
Basiseigenmittel 46.736 -83 -1.221
Zulassige  Eigenmittel  zur

Deckung der SCR 49.041 -83 -1.221
Solvabilitatskapitalanforderung

(SCR) 22.304 22 5.861

KAPITALMANAGEMENT (ABSCHNITT E)

Die Gruppe legt die Prinzipien fiir die Tatigkeiten des Kapitalmanagements des Mutterkonzerns und der Gesellschaften der Gruppe fest.

Ziel des Kapitalmanagements ist die Festlegung von Leitprinzipien und gemeinsamen Standards, um die Verwaltungs- und
Kontrollverfahren der Eigenmittel im Einklang mit den geltenden gesetzlichen Anforderungen und der Rahmengesetzgebung sowohl
auf Konzernebene als auch vor Ort und in Ubereinstimmung mit der Risikoneigung und der Risikostrategie der Gruppe Generali
vorzunehmen.

Nachstehend ist die Vermdgenslage zum 31. Dezember 2023 dargestellt. Abschnitt E enthélt einen detaillierten Uberblick tiber die Struktur
des Eigenkapitals und der Elemente beziglich der Solvabilitatskapitalanforderungen.

Solvency Ratio

Die Gruppe bestétigte eine solide Kapitalposition, wobei der Solvabilitatskoeffizient zum 31. Dezember 2023 bei 219,9 % lag (220,5 %
zum 31. Dezember 2022). Der hervorragende Beitrag der Kapitalgenerierung und der positive Effekt der Verkaufsaktivitaten im Bereich
Zusammenschliisse und Ubernahmen wurden durch die negativen Auswirkungen von Marktschwankungen (hauptséchlich aufgrund des
in der letzten Jahreshélfte beobachteten Zinsriickgangs) und nichtwirtschaftlichen Schwankungen (hauptsachlich im Zusammenhang mit
dem Anstieg der Rickk&ufe in Italien und Frankreich sowie der Versicherungs- und Riickversicherungsrisiken des Segments Nichtleben
sowie auf das Wachstum des Geschéfts in Asien und den Kauf eigener Aktien zur Bedienung des langfristigen Incentive-Plans der Gruppe
), regulatorische Anderungen und Kapitalbewegungen (in Bezug auf die Dividende fiir den Zeitraum, abziiglich nachrangiger Schuldtitel)
ausgeglichen.

Solvency Ratio

(in Millionen Euro) 31.12.2023 31.12.2022
Zulassige Eigenmittel zur Deckung der SCR 49.041 46.421
Solvabilitatskapitalanforderung (SCR) 22.304 21.050
Uberschuss iiber Eigenkapitalanforderung 26.736 25.371

Solvency Ratio 2199 % 220,5 %
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Eigenmittel der Gruppe

Die Eigenmittel der Gruppe belaufen sich zum 31. Dezember 2023 auf € 49.041 Millionen. Gegenuber der Situation zum 31. Dezember
2022 sind die Eigenmittel um +5,6 % angestiegen, mit einer Gesamtveranderung von € 2.620 Millionen.

Die Eigenmittel der Gruppe bestehen uberwiegend aus hartem Kernkapital. Tatséachlich macht die Ebene 1 85,6 % der Gesamtsumme
aus (86,7 % im Jahr 2022), die Ebene 2 13,9 % (12,5 % im Jahr 2022) und die Ebene 3 nur 0,4 % der Gesamtsumme (0,8 % im Jahr
2022).

Eigenmittel der Gruppe pro Ebene

(in Millionen Euro) Gesamtbetrag Ebenel- —Ebenel- g 05 Ebene 3
unbegrenzt  begrenzt

Zulassige Eigenmittel zur Deckung der SCR - 31.12.2023 49.041 40.593 1.404 6.832 211
Zulassige Eigenmittel zur Deckung der SCR - 31.12.2022 46.421 38.536 1.704 5.788 393
Veranderung 5,6% 5,3% -17,6% 18,0% -46,3%

Die Solvabilitatskapitalanforderung

Die Solvabilitatskapitalanforderung (Solvency Capital Requirement - SCR) betragt € 22.304 Millionen (€ 21.050 Millionen Ende 2022). Die
Hauptrisiken sind das Finanzrisiko und das Kreditrisiko tUber jeweils 43,3 % (49,1 % Ende 2022) und 25,3 % (20,7 % Ende 2022) nach
der Diversifizierung. Der Anteil der Zeichnungsrisiken Leben/Krankheit und Schaden liegt bei 5,3 % (36,0 % Ende 2022) und 16,4 %
(15,6 % Ende 2022). Auf das operationelle Risiko entfallen 6,5 % (7,2 % Ende 2022).



Synthese

INTRODUCTION

Le Groupe Generali, soumis au reglement prévu par la Directive 2009/138/CE du Parlement européen et du Conseil du 25 novembre
2009 en matiére d’accés aux activités d’assurance et réassurance et de leur exercice (Solvabilité Il) (plus bas Directive Solvabilité Il), est
tenu d’établir un Rapport sur la solvabilité et la situation financiere (RSSF) du Groupe.

Ce document est établi conformément a la Directive Solvabilité Il, telle qu’elle est transposée dans le Décret Iégislatif italien 209/2005, et
conformément au Réglement délégué 2015/35/CE (« Actes délégués »), tel qu’il est modifié par le Réglement délégué (UE) 2019/981 du
8 mars 2019, et conformément aux Lignes directrices correspondantes. Ce document contient également les informations
complémentaires de la réglementation européenne, requises par le Réglement n° 33/2016 de I'lVASS (Institut italien de surveillance sur
les assurances).

Le contenu spécifique du RSSF est défini par la législation primaire et par les mesures de mise en ceuvre correspondantes qui fournissent
des informations détaillées sur les aspects essentiels de ses activités - tels que la description des activités et des performances de la
société, le systéme de gouvernance, le profil de risque, I'évaluation des actifs et des passifs ainsi que la gestion du capital - aux fins de
la solvabilité.

Le présent rapport fait référence a la période relative a I'exercice allant du 1er janvier au 31 décembre 2023.

L’objectif du RSSF est d’accroitre la transparence du marché des assurances qui oblige les compagnies d’assurance et de réassurance
a rendre public, au moins une fois par an, un rapport sur leur solvabilité et leur situation financiére.

Les assurés et les bénéficiaires sont les principaux utilisateurs visés par le RSSF, bénéficiant d’'une discipline de marché accrue qui
encourage les meilleures pratiques et renforce la confiance du marché, en permettant une meilleure compréhension des activités
commerciales.

Le bilan du Groupe et les évaluations aux fins de la solvabilité, incluses dans le modéle « S.02.01.02 Bilan » et dans la note d'information a la section
D « Evaluation aux fins de la solvabilité », les fonds propres admissibles pour couvrir le capital de solvabilité du Groupe, inclus dans le modéle
« S.23.01.22 Fonds propres » et dans la note d'information a la section E.1 « Fonds propres » et le Capital de solvabilité requis et le Capital de
solvabilité requis minimum consolidé du Groupe, inclus dans le modele «S.25.05.22 Exigence patrimoniale de solvabilité pour les groupes qui utilisent
un modéle interne (partiel ou complet)» et dans la note d’information & la section « E.2 Capital de solvabilité requis et capital de solvabilité requis
minimum » sont soumis a I'activité d’audit comptable, conformément a I'art. 47-septies, 7e et 191e alinéas, lettre b), points 2) et 3) du décret Iégislatif
italien 209/2005 et au Reglement IVASS n® 42/2018, par la société KPMG S.p.A.

Le présent document est conforme a la structure de I'annexe XX des Actes délégués.

Sauf indication contraire, les informations contenues dans le présent rapport sont exprimées en millions d’euros (M€), aussi la somme
des montants arrondis ne coincide pas dans tous les cas avec le montant total arrondi. Tous les Modéles quantitatifs (QRT) sont exprimés
en milliers d’euros (k€).

A la fin du présent document, dans le Glossaire, figurent les termes et les acronymes utilisés.

Le document a été approuvé par le Conseil d’administration d’Assicurazioni Generali S.p.A. le 24 avril 2024.
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ACTIVITES ET RESULTATS (SECTION A)

Assicurazioni Generali S.p.A. est I'un des principaux acteurs mondiaux du secteur de I'assurance et de la gestion d’actifs. Avec pres de
82 000 salariés dans le monde, 164 000 agents et 70 millions de clients, Assicurazioni Generali S.p.A. occupe une position de leader en
Europe et une place de plus en plus importante en Asie et en Amérique latine.

Nous développons pour nos clients des solutions d’assurance-vie et non-vie simples, intégrées, personnalisées et compétitives : I'offre
s’étend des polices d’épargne, de protection individuelle et de protection de la famille, des polices unit-linked ainsi que des polices
d’assurance auto, habitation, accidents et maladie, aux couvertures sophistiquées pour risques commerciaux et industriels et aux plans
sur mesure pour les multinationales.

Nous distribuons nos produits et offrons nos services en suivant une stratégie multicanal, entre autres grace aux nouvelles technologies :
non seulement a travers un réseau mondial d’agents et de promoteurs financiers mais aussi a travers des courtiers, des établissements
de banque-assurance et des canaux directs qui permettent aux clients d’obtenir des informations sur les produits alternatifs, de comparer
les options pour le produit voulu, d’acheter le produit et de bénéficier d’'un service aprés-vente haut-de-gamme et spécialisé.

Au plan de la gestion et de I'organisation, la structure géographique du Groupe Generali, qui reflete les domaines de responsabilité des
directeurs de pays du Groupe, se compose des business units et des structures ou zones régionales suivantes :

° Italie ;

. France ;

e  DACH : Allemagne, Autriche et Suisse ;

° International : Europe centrale et orientale (ECO), zone Méditerranée et Amérique latine, Asie ;

. Gestion d’actifs et de patrimoines ;

. Holdings du Groupe et autres sociétés, comprenant les activités de direction et de coordination de la Société mere, y compris
les activités de réassurance au niveau du Groupe, Europ Assistance, Global Business Activities ainsi que d’autres holdings
financiers et des activités de fourniture de services internationaux non incluses dans les précédentes zones.

En référence aux résultats du Groupe pour I'année 2023, les primes d’assurance du Groupe s’élévent a 82,5 milliards d’euros (+5,6 %)
grace a I'évolution positive du segment Non-vie (+12,0 %).

Les primes du segment Non-vie s’élévent a 31 120 millions d’euros (+12,0 %) grace a I'évolution des deux branches.

La collecte nette du segment Vie est en baisse, a -1,3 milliard d’euros, en raison des sorties nettes de la ligne épargne, compensées par
la collecte des lignes unit-linked et de risque pur et santé. Primes en hausse, a 51 346 millions d’euros (+2,0 %).

La rentabilité de la nouvelle production, mesurée en termes de PVNBP, est de 5,78 %, soit une augmentation de 0,09 point.

Le résultat d’exploitation progresse de 7,9 %, a 6 879 millions d’euros (6 374 millions d’euros au 31 décembre 2022), grace a I'évolution
positive de tous les segments d’activite.

Le résultat hors exploitation s’éléve a -1 262 millions d’euros (-2 434 millions d’euros au 31 décembre 2022).

Le résultat de la période propre au Groupe s’éleve a 3 747 millions d’euros, en hausse de 67,7 % par rapport aux 2 235 millions d’euros
au 31 décembre 2022.

Le résultat d’exploitation du segment Asset & Wealth Management s’éléve a 1 001 millions d’euros (+4,9 %).

Aucune variation du modéle d’affaires adopté par le Groupe n’est a signaler.

SYSTEME DE GOUVERNANCE (SECTION B)

Le systéme de gouvernance corporate des principales sociétés du Groupe Generali (compagnies d’assurance et de réassurance, sociétés
de gestion, banques et autres entités importantes) est défini par la maison mére a travers des normes internes spécifiques. Ces
dispositions incluent en particulier des régles concernant la composition qualitative et quantitative de I'organe administratif, sur les
compétences de I'organe administratif et des comités correspondants, sur les fonctions et les responsabilités a confier aux hautes
instances de direction et aux comités de management, sur les fonctions essentielles, sur le systéme de contrdle interne et le systeme de
gestion des risques, sur les principes de la politique de rémunération, sur les exigences d’honorabilité et de professionnalisme et sur les
conditions a appliquer en cas d’externalisation.

Le systeme de gouvernance n’a pas subi de modifications notoires pendant la période de référence.



PROFIL DE RISQUE (SECTION C)

Le Groupe Generali est pour I'essentiel exposé aux risques de marché (financiers), risques crédit, risques souscription et risques
d’exploitation. La nature de ces risques et la description générale du profil de risque du Groupe Generali figurent dans la section C.

Le Groupe Generali mesure le capital de solvabilité requis (Solvency Capital Requirement - SCR) au moyen du Modeéle Interne Partiel
(MIP). Le SCR est calculé en utilisant le Modeéle Interne (Internal Model - IM) pour les risques financiers, de crédit, de souscription Vie et
Non-vie ainsi que pour les risques d’exploitation pour les principales campagnes. L'IM fournit une représentation fidéle des principaux
risques auxquels le Groupe est exposé, en mesurant non seulement I'impact de chaque risque envisagé individuellement, mais aussi leur
impact combiné sur les fonds propres du Groupe. Les compagnies d’assurance et de réassurance non incluses dans le périmétre de I'lM
calculent le capital requis sur la base de la formule standard tandis que les autres sociétés financieres (par ex. banques, fonds de retraite
et gérants d'actifs) calculent le capital requis sur la base du régime appliqué a leur secteur spécifique. Les autres risques sont évalués
par le biais de techniques guantitatives et qualitatives.

Les analyses de sensibilité et de scénario effectuées confirment que la vulnérabilité du Groupe réside principalement dans les fluctuations
des marchés financiers, en particulier au regard de la hausse des spreads de crédit, en particulier en ce qui concerne les titres d’état
italiens, de la réduction de la valeur des actions ainsi que de la réduction ou de la volatilité des taux d’intérét. Le Groupe peut se targuer
d’une position solide, y compris dans I'hypothese de conditions de stress potentiel, essentiellement grace a un écart de durée limité, a
une bonne capacité d’absorption des pertes par les provisions techniques, et a un taux de rendement minimum garanti moyen stable et
inférieur au taux de rendement moyen du portefeuille.

La principale variation par rapport a 'année précédente est liée a une augmentation du SCR causée par une augmentation des risques
de crédit, principalement due a la plus grande valeur des placements obligataires suite a la baisse des taux d’intérét et a la croissance
des volumes en Asie. Cet effet n’a été que partiellement compensé par une réduction des risques financiers, qui s’explique principalement
par une baisse du risque de taux d’intérét, suite a la baisse des taux d’intérét constatée fin 2023, et par la cession, intervenue au second
semestre 2023, de cing sociétés italiennes du périmétre en formule standard? et du fonds de pension allemand Generali Deutschland
Pensionskasse AG.

EVALUATION AUX FINS DE LA SOLVABILITE (SECTION D)

La section D fournit un apercu complet de I'évaluation des actifs et des passifs de Solvabilité Il. Le cadre normatif requiert une
approche économique et de marché basée sur des hypothéses que les autres opérateurs du marché utiliseraient pour évaluer le
méme actif ou le méme passif (article 75 de la directive Solvabilité I1).

En particulier, les actifs et les passifs autres que les provisions techniques sont mesurés conformément aux normes IFRS et aux
interprétations du « Comité des interprétations IFRS » approuvées par I'lUnion européenne avant la date de référence des comptes
annuels, a condition qu’elles incluent des méthodes d’évaluation cohérentes avec I'évaluation a la juste valeur.

Au 31 décembre 2023, les provisions techniques consolidées du Groupe Generali dans le cadre de Solvabilité Il ont été calculées conformément aux
dispositions de la Directive Solvabilité |I, comme somme de la best estimate of liabilities (soit la meilleure estimation des passifs
d’assurance) et du risk margin (a savoir la marge pour le risque au regard des risques non couverts), en adoptant les mémes méthodes que
celles appliquées au 31 décembre 2022.

Le tableau suivant compare les Comptes annuels Solvabilité 1l de fin 2023 et fin 2022. De fin 2022 a fin 2023, I'excédent de I'actif sur le
passif a augmenté de 2 090 millions d’euros, passant de 44 380 millions d’euros a 46 470 millions d’euros : 'augmentation refléte
principalement I'excellente contribution de la génération de capital qui, associée a I'impact positif des variations de marché, ont plus que
compensé les impacts négatifs découlant des variations non économiques, des changements réglementaires et du dividende de la
période.

Comptes annuels SlI

(en millions d’euros) 31/12/2023 31/12/2022
Fonds de commerce, frais d’acquisition reportés et actifs incorporels 0 0
Actifs fiscaux différés 1380 2550
Immobilisations corporelles et biens d’équipement a usage propre 3192 3574

2 Les sociétés italiennes BCC Assicurazioni S.p.A., BCC Vita S.p.A., Vera Assicurazioni S.p.A., Vera Protezione S.p.A. et Vera Vita S.p.A. ont été vendues.
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Investissements (autres que les actifs détenus pour les contrats indexés et les

contrats en unités de compte) 815264 316 336
Actifs détenus dans le cadre de contrats indexés et en unités de compte 103 991 95 473
Emprunts hypothécaires et préts 5763 5559
Montants de réassurance a récupérer 6 338 5747
Dépbts aupres d’entreprises cédantes 3621 4146
Créances 18 162 19 085
Actions propres 321 655
Trésorerie et équivalents de trésorerie 5 865 5928
Tous les autres actifs non indiqués dans d’autres postes 2890 2384
Total actif 466 427 461 437
(en millions d’euros) 31/12/2023 31/12/2022
Provisions techniques 370513 367 100
Passifs potentiels 16 32
Provisions autres que les provisions techniques 1747 2076
Obligations au titre des prestations de retraite 2992 2843
Dépbts de réassureurs 1754 1937
Passifs fiscaux différés 9132 10213
Dérivés passifs 3139 4122
Passifs financiers 6176 5536
Dettes 14 102 14 092
Passifs subordonnés 8 562 7 500
Tous les autres passifs non indiqués dans d’autres postes 1824 1606
Total passif 419 956 417 057
(en millions d’euros) 31/12/2023 31/12/2022
Excédant des actifs sur les passifs 46 470 44 380

La légére hausse des provisions techniques Vie, avant déduction du secteur de la réassurance, du 31 décembre 2022 au 31 décembre
2023 (+0,3 %), s’explique par des variations importantes qui se compensent mutuellement. Plus particulierement, les provisions
techniques du segment Vie ont augmenté en raison des évolutions et des changements économiques (en raison de la diminution de I'effet
d’actualisation suite a la baisse des taux d’intérét). Ces effets ont été compensés, en partie, par des changements de périmetre
(principalement en ltalie), par une collecte nette négative (influencée par les rachats observés en ltalie, en France et en Allemagne au
cours de I'année 2023) et par d’autres ajustements initiaux du modéle (principalement dus a I'adoption de la courbe swap - au lieu de la
courbe gouvernementale - en Suisse et aux actualisations du modéle mises en ceuvre en ltalie, en France et en Allemagne).

L’augmentation des provisions techniques non-vie, avant réassurance, du 31 décembre 2022 au 31 décembre 2023 (+7,9 %) s’explique
principalement par les sinistres liés aux catastrophes naturelles et d’origine humaine survenus au cours de I'année et a la diminution de
I'effet d’actualisation résultant de la réduction des courbes sans risque.

Par rapport a I'évaluation précédente de fin d’année, la mise a jour des hypothéses d’action best estimate sur les provisions techniques
Vie Solvabilité Il du Groupe a eu des impacts relativement limités et principalement liés a la mise a jour des hypothéses de rachat (en
Italie et en Allemagne) et des hypothéses de dépense (en France, en Allemagne et en Italie).

En revanche, en ce qui concerne les provisions techniques Non-vie, les hypothéses d’action ont été dans certains cas mises a jour afin
de tenir compte de I'expérience acquise au cours de I'année.

Aucun changement concernant les méthodes d’évaluation par rapport a I'exercice précédent n’est a signaler.

Utilisation des Long-Term Guarantee Measures



Pour le calcul des provisions techniques Solvabilité I, le Groupe utilise /I'ajustement de volatilité afin de prendre en compte le
rendement extra que I'on peut obtenir, sans courir de risque, des actifs couvrant les passifs d’assurance. Par ailleurs, depuis le
31 décembre 2020, les mesures transitoires sur les provisions techniques sont utilisées pour le portefeuille portugais suite a
I'acquisition de Seguradoras Unidas et de la conséquente réorganisation des compagnies portugaises dans Generali Seguros.

Nous rapportons ci-apres les impacts dérivant de la réduction des mesures transitoires et de la réduction a zéro de I'ajustement de volatilité
sur la position de solvabilité du Groupe Generali.

Impacts des mesures transitoires sur les provisions techniques et de la réduction a zéro de I’'ajustement de volatilité - au 31/12/2023

Montant avec

mesures Impact des -
o Impact dérivant de
transitoires sur les mesures ) )
- , - o 'annulation de
(en millions d’euros) provisions transitoires sur les .
; . I'ajustement de
techniques et réserves S
. ) volatilité
ajustement de techniques
volatilité
Provisions techniques (déduction faite de la réassurance) 364 174 116 1838
Fonds propres de base 46 736 -83 -1221
Fonds propres admissibles pour couvrir le SCR (capital de solvabilité requis) 49 041 -83 -1221
Capital de solvabilité requis (SCR) 22 304 22 5861

GESTION DU CAPITAL (SECTION E)

Le Groupe définit les principes concernant les activités de gestion du capital de la Société meére du Groupe et des sociétés du Groupe.

Les activités de gestion du capital visent a établir des principes directeurs et des normes communes pour mettre en ceuvre les
procédures de gestion et de contrble des fonds propres conformément aux exigences réglementaires et a la Iégislation en vigueur,
aussi bien au niveau du Groupe qu’au niveau local et en accord avec la propension au risque et la stratégie correspondante du
Groupe Generali.

Le bilan au 31 décembre 2023 figure ci-aprés. La section E fournit un apercu complet et détaillé de la structure des fonds propres et des
éléments liés aux capitaux de solvabilité requis.

Ratio de solvabilité

Le Groupe confirme I'excellente position de son capital, avec un ratio de solvabilité qui s’éleve a 219,9 % au 31 décembre 2023 (contre
220,5 % au 31 décembre 2022). L’excellente contribution de la génération de capital et I'effet positif des opérations de cessions M&A ont
été contrebalancés par les impacts négatifs des variations de marché (principalement dues a la contraction des taux d’intérét observée
au cours de la derniére partie de I'année), des variations non économiques (principalement liées a 'augmentation des rachats enregistrés
en ltalie et en France et des risques d’assurance et de réassurance du segment Non-Vie, ainsi qu’a la croissance de I'activité en Asie et
au rachat d’actions propres pour servir le plan d’intéressement a long terme de la société. ), les évolutions réglementaires et les
mouvements de capitaux (relatifs au dividende de la période, net des émissions de dettes subordonnées).

Ratio de solvabilité

(en millions d’euros) 31/12/2023 31/12/2022
Fonds propres admissibles pour couvrir le SCR (capital de solvabilité requis) 49 041 46 421
Capital de solvabilité requis (SCR) 22 304 21050
Excés par rapport au capital requis 26 736 25371
Ratio de solvabilité 219,9 % 220,5 %

Fonds propres du Groupe

Les fonds propres du Groupe s’élévent a 49 041 millions d’euros au 31 décembre 2023. Par rapport a la situation enregistrée au 31
décembre 2022, les fonds propres ont subi une augmentation de +5,6 %, avec une variation générale de 2 620 millions d’euros.
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Les fonds propres du Groupe sont pour I'essentiel constitués de capital de haute qualité. La classe 1 représente 85,6 % du total (contre
86,7 % en 2022), la classe 2 représente 13,9 % (contre 12,5 % en 2022) et, enfin, la classe 3 seulement 0,4 % du total (contre 0,8 % en

2022).

Fonds propres du Groupe par classe

Classe 1 - Classe 1 -

(en millions d’euros) Total illimité limité Classe 2 Classe 3
Fonds propres du Groupe admissibles pour couvrir le SCR

(capital de solvabilité requis) - 31/12/2023 49041 40593 1404 6832 211
Fonds propres du Groupe admissibles pour couvrir le SCR

(capital de solvabilité requis) - 31/12/2022 46421 38536 1704 5788 393
Variation 5,6 % 53 % -17,6 % 18,0 % -46,3 %

Capital de solvabilité requis

Le capital de solvabilité requis (Solvency Capital Requirement - SCR) s’éléve a 22 304 millions d’euros (contre 21 050 millions d’euros fin
2022). Les risques prédominants sont les risques financiers et les risques crédit, respectivement a hauteur de 43,3 % (contre 49,1 % fin
2022) et a hauteur de 20,7 % (contre 20,7 % a fin 2022) a I'issue de la diversification. Les risques de souscription Vie/maladie et Non-vie
sont de 5,3 % (contre 6,0 % fin 2022) et de 16,4 % (contre 15,6 % fin 2022). Le risque d’exploitation compte pour 6,5 % (contre 7,2 % fin

2022).



Resumen

INTRODUCCION

El Grupo Generali, sujeto a la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2009 en materia de
acceso a las actividades relacionadas con seguros y reaseguros y ejercicio de las mismas (Solvencia Il) (en lo sucesivo, la Directiva de
Solvencia Il), debe redactar su propio Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia (en lo sucesivo, el SFCR).

El documento se redacta conforme a la Directiva de Solvencia Il, en virtud del Decreto Legislativo 209/2005, asi como conforme al
Reglamento Delegado 2015/35/ CE (los Actos Delegados), modificado por el Reglamento Delegado (UE) 2019/981 del 8 de marzo de
2019y sus Directrices. El documento contiene, ademas, informacion adicional a la regulacion europea necesaria conforme al Reglamento
IVASS (Instituto para la Vigilancia de las Aseguradoras) n.° 33/2016.

El contenido especifico del SFCR esta definido por la legislacion primaria y por sus medidas de aplicacion, que proporcionan informacion
detallada sobre los aspectos esenciales de sus actividades —como una descripcion de las actividades y las prestaciones de la empresa,
del sistema de gobernanza, del perfil de riesgo, de la evaluacion de activos y pasivos asi como de la gestion del capital— a efectos de
solvencia.

El periodo de referencia del presente informe es el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023.

El objetivo del SFCR es incrementar la transparencia del mercado de los seguros obligando a empresas de seguros y de reaseguros a
divulgar publicamente, al menos anualmente, un informe sobre su solvencia y su situacion financiera.

Los asegurados y beneficiarios son los principales usuarios a los que esta dirigido el SFCR, impulsando de este modo una mayor
disciplina de mercado y fomentando, asi, las mejores practicas y una mayor confianza del propio mercado lo cual lleva a una mayor
comprension del negocio.

Son objeto de actividades de auditoria de conformidad con los articulos 47-septies, apartado 7 y 191, apartado 1, letra b), puntos 2) y 3) del Decreto
legislativo 209/2005 y del Reglamento del IVASS n.° 42/2018 por parte de la empresa KPMG S.p.A.: el balance del Grupo y las correspondientes
valoraciones a efectos de solvencia, incluidos en el modelo "Balance S.02.01.02" y en la declaracion de la seccién D "Valoracion a efectos de
solvencia"; los fondos propios admisibles a efectos de cobertura de capital de solvencia del Grupo, incluidos en el modelo "Fondos propios
S.23.01.22"y en la declaracién de la seccién E.1 "Fondos propios", y el Capital de Solvencia Obligatorio y el Capital de Solvencia obligatorio minimo
consolidado del grupo incluido en el modelo "Requisito de Capital de Solvéncia - para grupos que utilizam um modelo interno (parcial ou completo)
S.25.05.22" y en la declaracion de la seccion "E.2 Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio”.

El presente documento sigue la estructura del Anexo XX de Actos Delegados.

La informacién del presente Informe se presenta en millones de euros (millones de €), alli donde no se especifique lo contrario, teniendo
esto como consecuencia que la suma de los importes redondeados no coincida en todos los casos con el total redondeado. Todas las
Plantillas de Informes Cuantitativos (QRT) se presentan en miles de euros (miles de €).

Al final del presente documento, en el Glosario, se pueden encontrar los términos y los acrénimos utilizados.

El documento fue aprobado por el Consejo de Administracion de Assicurazioni Generali S.p.A. el 24 de abril de 2024.
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ACTIVIDADES Y RESULTADOS (SECCION A)

Assicurazioni Generali S.p.A. uno de los principales actores mundiales del sector de seguros y gestion de activos. Con casi 82.000
empleados en todo el mundo, 164.000 agentes y 70 millones de clientes, ostentamos una posicion de liderazgo en Europa y tenemos
una presencia cada vez mas significativa en Asia y América Latina.

Desarrollamos para nuestros clientes soluciones de seguros de vida y dafios simples, integrados, personalizados, competitivos. La oferta
engloba desde polizas de ahorro, de proteccion individual y de familia, polizas unit-linked asi como cobertura de automoviles, hogar,
accidentes y salud, hasta sofisticadas coberturas de riesgos comerciales e industriales asi como planes a medida para multinacionales.

Distribuimos nuestros productos y ofrecemos nuestros servicios siguiendo una estrategia multicanal, también gracias a las nuevas
tecnologias. No solo a través de una red global de agentes y promotores financieros, sino también mediante brékeres, seguros bancarios
y canales directos que permiten a los clientes obtener informacién sobre productos alternativos, comparar opciones del producto deseado,
adquirir el producto elegido y beneficiarse de un servicio postventa excelente y con experiencia.

Desde el punto de vista administrativo y organizativo, la nueva estructura geografica del Grupo Generali, que refleja las areas de
responsabilidad de los directores nacionales del Grupo, se compone de las siguientes unidades de negocio y de las siguientes estructuras
regionales o areas:

° Italia;

. Francia;

. DACH: Alemania, Austria y Suiza;

° Internacional: Europa Central y Oriental (CEE), Area Mediterranea y América Latina, Asia;

e  Asset & Wealth Management;

. Holding del Grupo y otras empresas, que abarca las actividades de direccién y coordinacion de la matriz, incluido el
reaseguro del Grupo, Europ Assistance, Global Business Activities, otros holdings financieros y actividades de prestacion de
servicios internacionales no contempladas en las anteriores areas.

En cuanto a los resultados del Grupo en 2023, las primas totales del Grupo ascendieron a 82.500 millones de euros (+5,6 %), gracias a
la evolucion positiva del segmento de Dafios (+12,0 %).

Las primas del segmento de Dafios aumentan a 31.120 millones de euros (+12,0 %), gracias a la evolucion de ambas lineas de negocio.

Las entradas netas de vida se redujeron a -1.300 millones de euros, impulsadas por las salidas netas de la linea de ahorro, compensadas
por las entradas de las lineas unit linked y puras de riesgo y salud. Las primas aumentan hasta los 51.346 millones de euros (+2,0 %).

La rentabilidad de la nueva produccion, medida en términos de PVNBP, se sitia en el 5,78 %, con un aumento de 0,09 pp.

El beneficio operativo crecié un 7,9 %, hasta alcanzar los 6.879 millones de euros (6.374 millones de euros a 31 de diciembre de 2022),
gracias a la evolucion positiva de todos los segmentos de negocio.

El resultado no operativo se situd en -1.262 millones de euros (-2.434 millones de euros a 31 de diciembre de 2022).

El resultado del periodo correspondiente al Grupo ascendid a 3.747 millones de euros, un 67,7 % mas que los 2.235 millones de euros
a 31 de diciembre de 2022.

El resultado operativo del segmento Asset & Wealth Management asciende a 1.001 millones de euros (-4,9 %).

No hubo cambios en el modelo de negocio adoptado por el Grupo.

SISTEMA DE GOBERNANZA (SECCION B)

El sistema de gobernanza corporativa de las principales empresas del Grupo Generali (compafiias de seguros y reaseguros, empresas
de gestion, bancos y otras entidades significativas) quedan definidos por la Matriz en las disposiciones normativas internas
correspondientes. En particular, dichas disposiciones incluyen reglas sobre la composicion cualitativa y cuantitativa del érgano de
administracion, sus competencias y los comités correspondientes, los roles y las responsabilidades que deben asignarse a la alta
direccion y los comités administrativos, las funciones fundamentales, el sistema de control interno y de gestion de los riesgos, los
principios de la politica de remuneracién, asi como los requisitos de buena reputacion y profesionalidad y los requisitos que deben
aplicarse en caso de externalizacion.

El sistema de gobernanza no ha sufrido cambios sustanciales durante el periodo de referencia.



PERFIL DE RIESGO (SECCION C)

El Grupo Generali esta expuesto principalmente a riesgos de mercacdo (financieros), de crédito, de suscripcion y operativos. La
naturaleza de estos riesgos y la descripcion general del perfil de riesgo del Grupo Generali se presentan en la seccion C.

El Grupo Generali mide sus necesidades de capital (Solvency Capital Requirement - SCR) utilizando el modelo interno parcial (Partial
Internal Model - PIM). El SCR se calcula utilizando el modelo interno (Internal Model - IM) para los riesgos financieros, de crédito, de
suscripcién de vida y no de vida, asi como para los riesgos operativos de las grandes empresas. El IM ofrece una imagen precisa de los
principales riesgos a los que se expone el Grupo, midiendo no solo el impacto de cada riesgo individualmente, sino también su impacto
conjunto sobre los fondos propios del Grupo. Las compafiias de seguros y reaseguradoras no incluidas en el ambito de aplicacion del IM
calculan el requisito de capital sobre la base de la férmula estandar, mientras que otras compafiias financieras (por ejemplo, bancos,
fondos de pensiones y gestores de activos) calculan el requisito de capital sobre la base de su régimen sectorial especifico.

Los demas riesgos se evallan mediante técnicas cuantitativas y cualitativas.

Los analisis de sensibilidad y de escenario realizados confirman que el Grupo es vulnerable principalmente a la evolucion de los mercados
financieros y, en particular, a la ampliacion del spread o diferencial crediticio, especialmente sobre los bonos del Estado italiano. El Grupo
muestra una posicion sélida en casos de estrés, gracias principalmente a una brecha de duracion limitada, una buena capacidad de
absorcion de las pérdidas por parte de las reservas técnicas y una tasa de rendimiento minima garantizada inferior a la tasa media de la
cartera.

El principal cambio respecto al ejercicio anterior tiene que ver con un aumento del SCR provocado por un incremento de los riesgos
crediticios, debido principalmente al mayor valor de las inversiones en bonos tras la bajada de los tipos de interés, y por el crecimiento
de los volimenes en Asia. Este efecto fue solo compensado en parte por una reduccion de los riesgos financieros, explicada
principalmente por un menor riesgo de tipo de interés, tras la reduccién de tipos observada a finales de 2023, y por la venta, que tuvo
lugar en el segundo semestre de 2023, de cinco empresas italianas en el perimetro de la formula estandar® y del fondo de pensiones
aleman Generali Deutschland Pensionskasse AG.

VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA (SECCION D)

La seccién D incluye un resumen completo de la valoracién de los activos y pasivos de Solvencia Il. Con arreglo al marco normativo,
se requiere un enfoque econdmico y de mercado basado en hip6tesis que otros operadores del mercado utilizarian para valorar los
mismos activos y pasivos (articulo 75 de la Directiva de Solvencia l).

En particular, los activos y pasivos distintos de las reservas técnicas se registran en conformidad con los principios de las NIIF y
con las interpretaciones del Comité para la interpretacion de las NIIF aprobadas por la Union Europea antes de la fecha de referencia del
balance, siempre y cuando incluyan métodos de evaluacién coherentes con la valoracion a valor razonable.

Las reservas técnicas consolidadas del Grupo Generali en el marco de Solvencia Il a 31 de diciembre de 2023 se han calculado, de acuerdo con las
disposiciones de la normativa de Solvencia Il, como la suma de labest estimate of liabilities (mejor estimacién de los pasivos de seguros)
y del risk margin (margen de riesgo en comparacion con los riesgos no susceptibles de cobertura), adoptando las mismas metodologias
aplicadas a 31 de diciembre de 2022.

En la siguiente tabla se presenta una comparacion entre el balance de Solvencia Il a finales de 2023 y a finales de 2022. Desde finales
de 2022 hasta finales de 2023, el exceso de activos sobre pasivos aumenté en 2.090 millones de euros, pasando de 44.380 millones de
euros a 46.470 millones de euros: este aumento refleja principalmente la excelente contribucion de la generacion de capital que, junto
con el impacto positivo de las variaciones de mercado, ha compensado con creces los impactos negativos derivados de las variaciones
no econdmicas, los cambios regulatorios y el dividendo del periodo.

Balance SlI

(millones de euros) 31/12/2023 31/12/2022
Fondo de comercio, gastos de adquisicion diferidos y activos intangibles 0 0
Activos fiscales diferidos 1.380 2.550
Inmuebles, instalaciones y equipos en posesion para uso propio 3.192 3.574
IIir:]\/keerj)lones (diversas de los activos que se poseen por contratos unit linked e index 315.264 316.336

3 Se vendieron las empresas italianas BCC Assicurazioni S.p.A., BCC Vita S.p.A., Vera Assicurazioni S.p.A., Vera Protezione S.p.A., Vera Vita S.p.A..
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Activos en posesion por contratos unit linked e index linked 103.991 95.473
Hipotecas y préstamos 5.763 5.559
Importes recuperables de reaseguros 6.338 5.747
Depositos en empresas cedentes 3.621 4.146
Créditos 18.162 19.085
Acciones propias 321 655
Efectivo y equivalente a efectivo 5.865 5.928
Todos los demas activos no indicados en ninguna otra parte 2.890 2.384
Total activos 466.427 461.437
(millones de euros) 31/12/2023 31/12/2022
Reservas técnicas 370.513 367.100
Pasivos potenciales 16 32
Reservas diversas de las reservas técnicas 1.747 2.076
Obligaciones de prestaciones de pensiones 2.992 2.843
Depositos de reaseguros 1.754 1.937
Pasivos fiscales diferidos 9.132 10.213
Derivados pasivos 3.139 4.122
Pasivos financieros 6.176 5.536
Deudas 14.102 14.092
Pasivos subordinados 8.562 7.500
Todos los demas pasivos no indicados en ninguna otra parte 1.824 1.606
Total pasivos 419.956 417.057
(millones de euros) 31/12/2023 31/12/2022
Excedente de los activos con respecto a los pasivos 46.470 44.380

El ligero aumento de las reservas técnicas de vida, brutas de reaseguro, del 31 de diciembre de 2022 al 31 de diciembre de 2023 (+0,3 %),
se explica por importantes variaciones que se compensan entre si. Mas concretamente, las reservas técnicas de vida aumentaron debido
a las reversiones y a los cambios econémicos (debido al menor efecto de descuento tras la caida de los tipos de interés). Estos efectos
se vieron compensados, en parte, por cambios de alcance (principalmente en Italia), por entradas netas negativas (influenciadas por los
reembolsos observados en ltalia, Francia y Alemania durante 2023) y por otros ajustes iniciales del modelo (debido principalmente a la
adopcién del swap -en lugar de la curva gubernamental- en Suiza y las actualizaciones del modelo implementadas en Italia, Francia y
Alemania).

El aumento de las reservas técnicas distintas de vida, antes del reaseguro, del 31 de diciembre de 2022 al 31 de diciembre de 2023
(+7,9 %) se debe principalmente a los siniestros por catastrofes naturales y antrépicas acontecidos durante el ejercicio y al menor efecto
de descuento resultante de la reduccion de curvas libres de riesgo.

Respecto a la evaluacién anterior de final de afio, la actualizacién de las hip6tesis operativas best estimate (mejor estimacion) sobre las
reservas técnicas de los seguros de vida Solvencia Il del Grupo ha supuesto impactos relativamente moderados y principalmente
vinculados a la actualizacion de las hipotesis de rescate (en Italia y Alemania) y de las hipétesis de gasto (en Francia, Alemania e Italia).

En lo que se refiere, por su parte, a las reservas técnicas del segmento de seguros no de vida, en algunos casos las hipétesis operativas
se han actualizado para tener en cuenta la experiencia adquirida en el transcurso del afio.

No se observan variaciones en las metodologias de valoracion respecto al ejercicio anterior.
Uso de medidas de garantia a largo plazo

Entre las medidas de garantia a largo plazo previstas en el marco de Solvencia Il, el Grupo Generali ajusta la curva de
valoracion utilizada para el célculo de las reservas técnicas con el ajuste de volatilidad a fin de considerar el rendimiento extra



obtenible de manera exenta de riesgo de los activos de cobertura de los pasivos de seguros. Asimismo, a partir de la valoracién
a 31 de diciembre de 2020, se utilizan las medidas transitorias sobre las reservas técnicas para la cartera portuguesa tras la
adquisiciéon de Seguradoras Unidas y la posterior reorganizacion de las empresas portuguesas en Generali Seguros.

A continuacion, se presentan los efectos derivados de la cancelacion del ajuste de volatilidad en la posicion de solvencia del Grupo Generali.

Impacto de las medidas transitorias sobre las reservas técnicas y de la cancelacién del ajuste de volatilidad a 31/12/2023

Importe con
medidas Repercusion de las Impacto de la
. transitorias sobre medidas cancelacion del
(millones de euros) o .
las reservas transitorias en las ajuste de
técnicas y el ajuste  reservas técnicas volatilidad
de la volatilidad
Reservas técnicas (sin el reaseguro) 364.174 116 1.838
Fondos propios del Grupo 46.736 -83 -1.221
Fondos propios admisibles para cubrir el SCR 49.041 -83 -1.221
Requisito patrimonial de solvencia (SCR) 22.304 22 5.861

GESTION DEL CAPITAL (SECCION E)

El Grupo define los principios relativos a las actividades de gestion del capital de la Matriz y deméas empresas del Grupo.

Las actividades de gestion del capital buscan establecer principios rectores y estandares comunes para desarrollar los procedimientos
de gestion y control de los fondos propios en conformidad con los requisitos normativos y los marcos legislativos vigentes tanto a
nivel de Grupo como locales y en sintonia con la propensién al riesgo y la estrategia correspondiente del Grupo Generali.

A continuacion, se presenta la situacion patrimonial a 31 de diciembre de 2023. La seccién E ofrece una imagen detallada de la estructura
de los Fondos Propios y de los elementos relativos a los requisitos patrimoniales de solvencia.

Ratio de solvencia

El Grupo confirma la soélida posicién de capital, con un ratio de solvencia del 219,9 % a 31 de diciembre de 2023 (220,5 % a 31 de
diciembre de 2022). La excelente contribucién de la generacién de capital y el efecto positivo de las operaciones de cesion en el marco
de las fusiones y adquisiciones se vieron contrarrestados por los impactos negativos de las variaciones de mercado (debido
principalmente a la contraccion de los tipos de interés observada en la Gltima parte del ejercicio), variaciones no econoémicas (vinculadas
principalmente al aumento de los rescates registrados en ltalia y Francia y de los riesgos de seguros y reaseguros del segmento de
Dafios, asi como al crecimiento del negocio en Asia y a la compra de acciones propias para atender el plan de incentivos a largo plazo
de la compafiia del Grupo), cambios regulatorios y movimientos de capital (relativos al dividendo del periodo, neto de emisiones de deuda
subordinada).

Ratio de solvencia

(millones de euros) 31/12/2023 31/12/2022
Fondos propios admisibles para cubrir el SCR 49.041 46.421
Requisito patrimonial de solvencia (SCR) 22.304 21.050
Excedente con respecto al requisito patrimonial 26.736 25.371
Ratio de solvencia 219,9% 220,5 %

Fondos propios del Grupo

Los fondos propios del Grupo, a 31 de diciembre de 2023, se sitian en 49.041millones de euros. Respecto al resultado a 31 de
diciembre de 2022, los Fondos Propios han aumentado en un 5,6 % con una desviacion total de 2.620 millones de euros.

Los Fondos Propios del Grupo estan compuestos principalmente por capital de alta calidad. La clase 1 representa el 85,6 % del total
(86,7 % en 2022), la clase 2 representa el 13,9 % (12,5 % en 2022) y la clase 3 solo el 0,4 % del total (0,8 % en 2022).
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Fondos propios del Grupo por clase

Clase 1 -

Clase 1 -

(millones de euros) Total ilimitado limitado Clase 2 Clase 3

Fondos propios admisibles para cubrir el SCR - 31/12/2023 49.041 40.593 1.404 6.832 211
Fondos propios admisibles para cubrir el SCR - 31/12/2022 46.421 38.536 1.704 5.788 393
Desviacion 5,6 % 53% -17,6 % 18,0 % -46,3 %

Requisito patrimonial de solvencia

El Requisito patrimonial de solvencia (Solvency Capital Requirement - SCR) asciende a 22.304 millones de euros (21.050 millones de
euros a finales de 2022). Los riesgos predominantes son el financiero y el de crédito, de un 43,3 % (49,1 % a finales de 2022) y a 25,3 %
(20,7 % a finales de 2022) respectivamente, tras la diversificacion. Los riesgos correspondientes a seguros de vida/enfermedad y de
dafios se sitian en un 5,3 % (6,0 % a finales de 2022) y en un 16,4 % (15,6 % a finales de 2022). El riesgo operativo se sitla en el 6,5 %

(7,2 % afinales de 2022).



Sintese

INTRODUCAO

O Grupo Generali sujeito a Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, em matéria de
acesso e exercicio das atividades de seguros e resseguros (Solvéncia Il) (doravante, Diretiva de Solvéncia Il) apresenta o préprio
Relatério sobre a Solvéncia e a Situagdo Financeira (SFCR) do Grupo.

O documento foi preparado em conformidade com a Diretiva de Solvéncia Il, conforme transposto no Decreto Legislativo 209/2005, bem
como com o Regulamento Delegado 2015/35/CE (“Atos Delegados”) e orientagdes conexas. Para além dos requisitos do Regulamento
Europeu, o relatério contém também informagdes pertinentes para o Regulamento IVASS n.° 33/2016.

O contetdo especifico do SFCR é definido pela legislacdo priméria e pelas suas medidas de aplicacdo que fornecem informagdes
pormenorizadas sobre 0s aspetos essenciais das suas atividades - como uma descri¢do da atividade e das presta¢des da empresa, do
sistema de governanca, do perfil de risco, da avaliagéo dos ativos e passivos, assim como da gestao do capital - em matéria de solvéncia.

O periodo de referéncia do presente relatorio € o exercicio que vai de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2023.

O objetivo do SFCR é aumentar a transparéncia no mercado de seguros, que obriga as empresas de seguros e de resseguros a divulgar
publicamente, pelo menos uma vez por ano, um relatério sobre a prépria solvéncia e situagao financeira.

Os segurados e beneficiarios séo os principais utilizadores aos quais de destina o SFCR, proporcionando uma disciplina aumentada de
mercado que incentiva as melhores praticas e uma maior confianga do mercado, levando a uma melhor compreensao da empresa.

Sé&o objeto de atividades de revisdo nos termos dos artigos 47.°, 7.° paragrafo e artigo 191.°, 1.° paragrafo, alinea b), pontos 2) e 3) do
Decreto Legislativo 209/2005 e do Regulamento IVASS n.° 42/2018 por parte da sociedade KPMG S.p.A. o estado patrimonial do Grupo
e as relativas avaliagbes para fins de solvéncia, incluidas no modelo “S.02.01.02 Estado Patrimonial” e na informacéo das secc¢des D
“Avaliacéo para efeitos de solvéncia”, os fundos préprios admissiveis para a cobertura dos requisitos patrimoniais do Grupo, incluidos no
modelo “S.23.01.22 Fundos proprios” e na informagao da Secgéo E.1 “Fundos proprios” e o Requisito de Capital de Solvéncia e Requisito
patrimonial minimo consolidado do Grupo incluido no modelo “S.25.05.22 Capital de Solvencia Obligatorio para los grupos que utilizan
un modelo interno (parcial o completo)” e na informagéo da Seccéo “E.2 Requisito de capital de solvéncia e requisito patrimonial minimo”.

O presente documento segue a estrutura do anexo XX dos Atos Delegados.

Todos os montantes do presente Relatério séo apresentados em milhdes de euros (milhdes €), exceto quando indicado em contréario.
Por conseguinte, a soma de cada montante arredondado pode, por vezes, diferir do total arredondado. Todos os modelos de relatérios
guantitativos (QRT) sao expressos em milhares de euros (mil €).

No fim deste documento, no Glossario, é possivel encontrar os termos e os acrénimos utilizados.

Este relatorio foi aprovado pelo Conselho de Administracéo da Assicurazioni Generali S.p.A., em 24 de abril de 2024.

25




Generali Group Solvency and Financial Condition Report 2023

ATIVIDADE E DESEMPENHO (SECCAO A)

Desde 1831, a Assicurazioni Generali S.p.A. € uma das maiores intervenientes mundiais no setor dos seguros e da gestdo de ativos.
Com 82 mil empregados em todo o mundo, 164 mil agentes e 70 milhdes de clientes, contamos com uma posi¢éo de lideranga na Europa
e uma presenca cada vez mais significativa na Asia e na América Latina.

Desenvolvemos para 0s nossos clientes solucdes de seguros de Vida e de Danos simples, integradas, personalizadas, competitivas: a
oferta abrange desde apdlices de poupanca, protecao individual e da familia, apdlices unit-linked, passando também por coberturas de
automével (MTPL), acidentes e doenca, até coberturas sofisticadas para riscos comerciais e industriais, bem como planos a medida para
multinacionais.

Distribuimos os nossos produtos e oferecemos 0s nossos servigos de acordo com uma estratégia multicanal, gragas também as novas
tecnologias: ndo s6 através de uma rede global de agentes e consultores financeiros, mas também através de agentes, banca-seguros
e canais diretos que permitem aos clientes obter informagfes sobre produtos alternativos, comparar op¢des para o produto desejado,
adquirir o produto preferido e contar com um excelente servigo e experiéncia pés-venda.

Do ponto de vista administrativo e organizacional, a nova organizagdo do Grupo reflete plenamente as responsabilidades dos diretores
nacionais do Grupo e € composta pelas unidades de negdcio dos trés mercados principais — Itlia, Franga e Alemanha — e as seguintes
estruturas e areas regionais:

. Italia;

. Franca;

. DACH: Alemanha, Austria e Suica;

. Internacional: Europa Central e Oriental (CEE), Mediterraneo e América Latina e Asia;

. Gestao de ativos e patrimonio;

. Holding do grupo e outras sociedades, que compreende a atividade de direcdo e coordenacdo da entidade-mé&e, incluindo o
resseguro do Grupo, Europ Assistance, Global Business Activities e outras holdings financeiras e fornecedores de servigos
internacionais ndo contemplados nas areas geograficas anteriores.

No que concerne aos resultados de 2023 do Grupo, os prémios totais do Grupo aumentaram para 82,5 mil milhdes € (+5,6%),
impulsionados pelo desempenho do crescimento do segmento Danos (+12,0%).

As entradas liquidas do segmento Vida diminuiram para -1,3 mil milhdes €, devido as saidas liquidas do segmento Poupanga e Pensdes,
compensadas pelas entradas liquidas dos segmentos unit-linked e Protegdo. Os prémios totais aumentaram para 51 346 milhdes €
(+2,0%).

A rendibilidade da nova produc@o em PVNBP, situou-se em 5,78%, registando um aumento de 0,09 p.p.

O resultado operacional cresceu 7,9%, situando-se em 6879 milhdes € (6374 milhdes € a 31 de dezembro de 2022), gragas ao contributo
positivo de todos os segmentos de negdcio.

O resultado nao operacional foi de -1262 milhdes € (-2434 milhdes € a 31 de dezembro de 2022).

O resultado do Grupo no periodo relevante foi de 3747 milhdes de euros. Trata-se de um aumento de +67,7% relativamente aos 2235
milhdes € de 31 de dezembro de 2022.

O resultado operacional do segmento Asset & Wealth Management ascende a 1001 milhdes € (+4,9%).

Na&o se verificaram variagdes do modelo de negdcio adotado pelo Grupo.

SISTEMA DE GOVERNANCA (SECCAO B)

O sistema de governanca empresarial das principais empresas do grupo Generali (companhias de seguro e resseguro, gestao de ativos,
bancos e outras entidades significativas) é definido pela entidade-mée, em Ultima instancia, em disposi¢des internas especificas. Em
particular, tais disposi¢@es incluem regras sobre a composigao qualitativa e quantitativa do 6rgdo administrativo, de gestao ou supervisdo
(AMSB), as suas competéncias e os comités correspondentes, as fun¢des e responsabilidades que devem ser atribuidas a alta direcéo
e aos comités administrativos, as funcdes-chave, o sistema de controlo interno e de gestdo de riscos, os principios que regem a
remuneragao, os requisitos de adequacao e idoneidade, bem como os requisitos aplicaveis em caso de externalizagdo.

O sistema de governanca nao sofreu altera¢des substanciais durante o periodo de referéncia.



PERFIL DE RISCO (SECCAOQ C)

O Grupo Generali esta exposto principalmente a riscos de mercado (financeiros), de crédito, de subscricdo e operacionais. A natureza
destes riscos e a descrigdo geral do perfil de risco do Grupo Generali séo apresentadas na secgao C.

O Grupo Generali avalia o seu Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) através do Modelo Interno Parcial (Partial Intern Model - PIM).
O SCR é calculado utilizando o Modelo Interno (Intern Model - IM) para os riscos financeiros, de crédito, de subscrigdo de seguros de
vida e ndo-vida, bem como para os riscos operacionais para as principais companhias. O IM fornece uma representagao exata dos
principais riscos a que o grupo esta exposto, medindo ndo s6 o impacto de cada risco considerado individualmente, mas também o seu
impacto conjunto sobre os fundos préprios do Grupo. As companhias de seguros e resseguros nao incluidas no perimetro do IM calculam
o requisito de capital com base na féormula standard, enquanto outras sociedades financeiras (por exemplo, bancos, fundos de pensées
e gestores de ativos) calculam o requisito de capital com base no seu préprio regime setorial especifico. Os outros riscos sao avaliados
com recurso a técnicas quantitativas e qualitativas.

As analises de sensibilidade e de cenario efetuadas confirmam que o Grupo é, sobretudo, vulneravel as tendéncias dos mercados
financeiros, em particular a ampliacdo dos spreads de crédito, nomeadamente dos titulos do Estado italiano, a redugdo dos capitais
proprios, bem como a redugé&o ou volatilidade das taxas de juro. O Grupo apresenta uma posicéo soélida, mesmo em cenarios de stress,
gracas a um intervalo de duracéo limitado, a uma boa capacidade de absorcdo de perdas das provisGes técnicas e a uma garantia
minima média constantemente inferior ao rendimento médio da carteira.

A principal variagdo, em relagéo ao ano anterior, esté relacionada com um aumento do SCR devido a um aumento dos riscos de crédito,
principalmente devido ao aumento do valor dos investimentos em obrigagbes em consequéncia da descida das taxas de juro, e a um
crescimento do volume de negdcios na Asia. Este efeito foi apenas parcialmente compensado por uma reduc&o dos riscos financeiros,
principalmente ligados a uma diminui¢éo do risco de taxa de juro, na sequéncia da reducao das taxas de juro observada no final de 2023,
e pela cedéncia, ocorrida no segundo semestre de 2023, de cinco entidades italianas de férmula standard* e do fundo de pensdes alemao
Generali Deutschland Pensionskasse AG.

AVALIACAO PARA EFEITOS DE SOLVENCIA (SECCAO D)

A seccdo D inclui uma perspetiva completa sobre a avaliagdo dos ativos e passivos Solvéncia Il. O principio geral da avaliacdo é uma
abordagem econdmica e coerente com o mercado, utilizando pressupostos que os operadores no mercado utilizariam para avaliar os
mesmos ativos ou passivos (artigo 75.° da Diretiva de Solvéncia Il).

Em particular, os ativos e passivos que ndo sejam reservas técnicas sao registados em conformidade com os principios IFRS e as
interpretagdes IFRS do respetivo Comité aprovadas pela Unido Europeia antes da data do balanco, desde que incluam métodos de
avaliagdo coerentes com a avaliagdo ao valor razoavel.

As reservas técnicas consolidadas do Grupo Generali no &mbito Solvéncia Il a 31 de dezembro de 2023 foram calculadas de acordo com
as disposicOes da legislacdo de Solvéncia Il, como soma da best estimate of liabilities (ou seja, a melhor estimativa dos passivos
segurados) e de margem de risco (ou seja, a margem de risco perante riscos ndo suscetiveis de cobertura), adotando as mesmas
metodologias aplicadas a 31 de dezembro de 2022.

Na tabela seguinte, € apresentada uma comparagao entre o balango Solvéncia Il, no final de 2023, e o balango Solvéncia Il, no final de
2022. Entre o fim de 2022 e o fim de 2023, o excesso do ativo sobre o passivo aumenta 2090 milhdes €, passando de 44 380 milhdes €
para 46 470 milhdes €: o aumento reflete principalmente a excelente contribuicdo da geragéo de capital que, juntamente com os efeitos
positivos das variagées do mercado, mais do que compensa os impactos negativos decorrentes de variacdes ndo econdmicas, alteracdes
regulamentares e dividendos pagos durante o ano.

4 BCC Assicurazioni S.p.A., BCC Vita S.p.A., Vera Assicurazioni S.p.A., Vera Protezione S.p.A., Vera Vita S.p.A.
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Balanco SlI

(milhdes €) 31/12/2023 31/12/2022
Fundo de comércio, custos de aquisi¢ao diferidos e ativos incorporeos 0 0

Ativos por impostos diferidos 1380 2550
Imoveis, instalagbes e equipamentos possuidos para uso proprio 3192 3574
Investimentos (diferentes de ativos detidos por contratos ligados a indice e a quotas) 315 264 316 336
Ativos detidos por contratos ligados a indice e a quotas 103 991 95 473
Hipotecas e empréstimos 5763 5559
Montantes recuperaveis de resseguro 6338 5747
Depositos em empresas cedentes 3261 4146
Créditos 18 162 19 085
Acbes proprias 321 655
Numerério e equivalentes de caixa 5865 5928
Todos os outros ativos ndo indicados em outra parte 2890 2384

Total de ativos 466 427 461 437
(milhdes €) 31/12/2023 31/12/2022
Reservas técnicas 370513 367 100
Passivos potenciais 16 32
Reservas diferentes das reservas técnicas 1747 2076
Obrigacoes de prestacdes de reforma 2992 2843
Depositos dos resseguradores 1754 1937
Passivos por impostos diferidos 9132 10 213
Derivados passivos 3139 4122
Passivos financeiros 6176 5536
Dividas 14 102 14 092
Passivos subordinados 8562 7500
Todos os outros passivos néo indicados em outra parte 1824 1606

Total de passivos 419 956 417 057
(milhdes €) 31/12/2023 31/12/2022
Excedente dos ativos em relacdo aos passivos 46 470 44 380

O ligeiro aumento das reservas técnicas do segmento Vida, de resseguro, no final de 2022 para o final de 2023 (+0,3%), é o efeito de
variagdes largamente materiais que se compensam mutuamente. Mais concretamente, as reservas técnicas do segmento Vida
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aumentaram devido ao desbloqueamento e as variagées econémicas (devido a redugao do desconto na sequéncia da descida das taxas
de juro). Estes efeitos foram compensados, em parte, pelas variacdes de perimetro (principalmente relacionadas com a cesséo das
operacdes descontinuadas em Italia), pelas entradas liquidas negativas (influenciadas pelos pagamentos de resgate de 2023 observados
em ltalia, Franca e

Alemanha) e pelos outros ajustamentos de abertura (principalmente devido a adocao das taxas de referéncia swap — apesar das
obrigacdes do Estado — na Suica e devido as atualiza¢gdes do modelo implementadas em ltélia, Franca e Alemanha).

O aumento das reservas técnicas Néo-vida, de resseguro, no final de 2022 para o final de 2023 (+7,9%) deve-se, principalmente, aos
sinistros de catastrofes naturais e de origem humana, ocorridos durante o ano, e ao menor efeito de desconto resultante da reducéo da
curva livre de risco.

Em comparagdo com a avaliagdo do final do ano anterior, as atualizacdes dos pressupostos operacionais da melhor estimativa das
reservas técnicas do segmento Vida do Grupo Solvéncia Il tiveram impactos relativamente pequenos e estao principalmente ligadas as
atualizaces dos pressupostos de resgate (em Itélia e na Alemanha) e dos pressupostos de despesas (em Franca, na Alemanha e em
Italia).

No que se refere as reservas técnicas Nao-vida do Grupo, em comparagéo com a avaliagdo do final do ano anterior, nalguns casos, 0s
pressupostos da melhor estimativa foram atualizados para ter em conta a nova experiéncia em matéria de sinistros.

N&o se observam variagdes nas metodologias de avaliagcdo em relagéo ao exercicio anterior.

Utilizagdo de medidas de garantia a longo prazo

Entre as possiveis medidas de garantia a longo prazo permitidas no ambito do Solvéncia Il, o Grupo utiliza 0 ajustamento de volatilidade
para considerar o rendimento adicional que se pode obter de maneira isenta de risco dos ativos de cobertura dos passivos de seguros.
Além disso, a partir da avaliagao de 31 de dezembro de 2020, as medidas transitérias sobre as reservas técnicas sao utilizadas para a
carteira portuguesa em virtude da aquisi¢cdo da Seguradoras Unidas e da consequente reorganizacdo das companhias portuguesas na
Generali Seguros.

De seguida, estéo indicados os efeitos das medidas transitérias e do cancelamento do ajustamento de volatilidade na posigdo de
solvéncia do Grupo Generali.

Impacto das medidas transitérias nas reservas técnicas e da supressdo do ajustamento de volatilidade fixado em zero a
31/12/2023

Montante com
medidas Impacto das
transitérias nas medidas

Impacto do
cancelamento do

(milhdes €) - o ajustamento de

reservas técnicas e transitérias nas . )
. I volatilidade fixado
ajustamento de reservas técnicas
. em zero

volatilidade

Reservas técnicas - ap6s o resseguro 364 174 116 1838

Fundos proprios de base 46 736 -83 -1221

Fundos proprios admissiveis para cobrir o SCR 49 041 -83 -1221

Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) 22 304 22 5861
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GESTAO DO CAPITAL (SECCAOE)

O Grupo define os principios relativos as atividades de gestéo do capital da entidade-mée e das companhias do Grupo.

As atividades de gestéo de capital visam estabelecer os principios orientadores e as normas comuns para a realizagéo de procedimentos
de gestao e controlo dos fundos préprios, de acordo com os requisitos normativos e os quadros legislativos vigentes locais e do Grupo
e alinhados com a propensao ao risco e a estratégia do Grupo Generali.

De seguida, é indicada a situagédo patrimonial em 31 de dezembro de 2023. A secgdo E fornece uma perspetiva geral detalhada da
estrutura dos fundos préprios e dos elementos relativos aos requisitos patrimoniais de solvéncia.

Racio de solvibilidade

No final de 2023, o Grupo confirmou uma excelente posi¢éo do capital, com o Réacio de Solvabilidade em 219,9% (220,5% no final de
2022). A excelente contribuicdo da geragéo de capital e o efeito positivo das cessdes de fusdes e aquisicdes foram compensados pelos
impactos negativos decorrentes das variacdes econémicas (devidas, em especial, a descida das taxas de juro na Ultima parte do ano),
das variacdes nao econdmicas (ligadas principalmente ao aumento dos sinistros em Italia e em Franca e ao aumento dos riscos de
seguros e resseguros P&C, bem como ao crescimento da atividade na Asia e a recompra do Long Term Incentive Plan), das alteracdes
regulamentares e dos movimentos de capital (provenientes dos dividendos do periodo, liquidos das emissfes de divida subordinada).

Récio de solvibilidade

(milhdes €) 31/12/2023 31/12/2022
Fundos proéprios do grupo (GOF) para cobrir o SCR 49 041 46 421
Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) 22 304 21 050
Excedente sobre o SCR 26 736 25371
Ré&cio de solvibilidade 219,9% 220,5%

Fundos préprios do grupo

Os Fundos Préprios do Grupo ascendem a 49 041 milhdes €, a 31 de dezembro de 2023. Em comparagdo com o resultado de 31 de
dezembro de 2022, os Fundos Préprios do Grupo aumentam +5,6 %, com uma variag&o liquida global de 2620 milhdes €.

Os fundos proprios do Grupo em 2023 continuam a ser compostos, principalmente, por capitais de elevada qualidade. O Escaldo 1
representa cerca de 85,6% do total (86,7% em 2022), o Escaldo 2 representa 13,9% (12,5% em 2022) e o Escaldo 3 apenas 0,4% do
total (0,8% em 2022).

Fundos proprios do Grupo por escalao

Escaldo 1 - Escaldol -

(milhodes €) Total sem ' Escaldo 2 gscaléo
restricdes. restrito

Fundos préprios do Grupo para cobrir o SCR - 31/12/2023 49 041 40 593 1404 6832 211

Fundos proprios do Grupo para cobrir o SCR - 31/12/2022 46 421 38 536 1704 5788 393

Alterar 5,6% 5,3% -17,6% 18,0% -46,3%

Requisito de Capital de Solvéncia

O Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) ascende a 22 304 milhdes € (21 050 milhdes € no final de 2022). Os riscos predominantes
séo o financeiro e o de crédito, que se situam, respetivamente, em 43,3% (49,1% no final de 2022) e 25,3% (20,7% no final de 2022)
apos a diversificacdo com outros riscos. Os riscos de subscricao Vida/Salde e N&o vida situam-se, respetivamente, em 5,3% (6,0% no
final de 2022) e 16,4% (15,6% no final de 2022). O risco operacional situa-se em 6,5% (7,2% no final de 2022).



Pestome

BbBEOEHUE

Generali Group, kosTo nonaga B obxeata Ha [upektuBa 2009/138/EO Ha EBponeiickus napnameHT 1 Ha CbBeTa ot 25 HoemBpu 2009 .
OTHOCHO 3aro4yBaHETO M YNpaxHsIBAHETO Ha 3acTpaxoBaTeriHa W npes3acTpaxoBaTtenHa aerHocT (,[TnatexocnocobHocT II*) (HapuyaHa
HupektuBa ,MnaTtexocnocobHocT II*), TpsbBa Aa n3roTeu cBOWM COBCTBEH OTYET 3a NNATEXOCMOCOBHOCTTa U (PMHAHCOBOTO CbCTOSIHUE
(,SFCR").

Tosa e B cboTBeTCTBYME C [JupekTuBa [lnarexocnocobHocT I, BbBeaeHa cbe 3akoHodaTeneH aekpet Ne 209/2005, kakto n ¢ lenervpan
pernameHT (EC) 2015/35 (,JdenervpaH akt“) n cbOTBETHWTE HAcOKW. B gOMbnHEHMEe KbM M3NCKBaHUSITA Ha eBponenckus PermameHT
OTYETBT CbAbpxa 1 MHpopMaumsi, cebp3aHa c MNMpasuno Ne 33/2016 Ha NHcTuTyTa 3a Haa3op Ha 3acTpaxoBaTtenHun komnaHum (IVASS).

KoHkpeTHOTO cbabpxaHue Ha SFCR ce onpefenst OT MbPBUMYHOTO 3aKOHOAATENICTBO M MEPKUTE 3a HEroBOTO npunaraHe. 3a uenurte Ha
nnaTexocnocobHoOCTTa 0TYETHT NPeaocTaBs Noapo6Ha HGOPMaLMS 38 OCHOBHUTE acnekTu Ha BusHec geliHocTuTe Ha [pynaTa, kaTo
onncaHve Ha OEWHOCTUTE W pesynTaTuTe Ha NPeanpuUATUeTO, cucTemMaTta Ha ynpaBreHue, npoduna Ha pucka, OLeHKa Ha akTUBUTE U
nacuBuTe 1 yNpaBrieHUeTo Ha kanuTana.

Tosun oTyeT ce oTHaca 3a nepuoga ot 1 sHyapu o 31 gekemspn 2023 r.

Llenta Ha SFCR e pa yBenuuuM npo3payHOCTTa Ha 3acTpaxoBaTenHus nas3ap, KaTto W3MCKBa OT 3acTpaxoBaTenHuTte u
npesacTpaxoBaTenHuTe NpeanpuaTua Aa ornoBecTsBaT Ny6nMYHO, MOHE BEAHBX rOAMLIHO, OTYET 3a CBOSATA MMATEXOCNOCOOHOCT K
(VHAHCOBO CbCTOSHME.

TutynapuTte Ha nonuum 1 6eHeduLmepnTe ca oCHOBHUTE adpecat Ha SFCR, Bb3non3ealym ce OT 3acuneHaTa nasapHa UCLUNInHa,
KOATO HacbpyaBa Hal-4obpuUTE MPaKTUKKU, KAKTO M OT MO-BUMCOKO [OBepue KbM nasapa, KoeTo BoAM [0 no-gobpoTto pasbupaHe Ha
nenHocTTa.

CnefHuTe YacTu noanexar Ha OAUTOPCKM AEMHOCTU CbrnacHo uneH 47, naparpad 7 v yuneH 191, naparpad 1, 6yksa 6), Toukun 2) n 3) ot
3akoHopaTeneH yka3 Ne 209/2005 u MNMpaswuno Ne 42/2018 Ha IVASS ot komnanuaTra KPMG S.p.A.: cyeToBogHMAT 6anaHc Ha pynata u
CBbp3aHaTa C Hesl OLeHKa 3a LienuTe Ha nnaTexocnocobHocTTa, BKoveHn B obpaseua ,S.02.01.02 CyetoBogeH 6anaHc u B Pasgen D
,OLeHKa 3a LuenuTe Ha nnartexocnocobHocTTa“, cobcTBeHWTEe CpeacTBa, MOKPMBALLM KanuTanoBuTe N3NCKBaHNA Ha ['pynarta, BKIoYeHn
B obpasey, ,S.23.01.22 CobcTBeHn cpeactea“ v B Pasgen E.1,,CobcTBeHn cpeacTBa“ u kanmtanoBoTO U3NCKBAHE 3a NNaTeX0CnoCoO6HOCT
Ha rpynata u MMHUManHOTO KOHCONMMAMPAaHO rpyrnoBo KanuTanoBo U3NCKBaHe, BKMoYeHn B obpaseua ,S.25.05.22 KanuTtanoBo nancksaHe
3a NnaTexocnocoBHOCT - 3a rpynu, U3Mon3Ballv BbTPELLEH MOAEN (YacTUYeH unu usnocTeH) n B pasgen ,E.2 KanutanoBo usucksaHe
3a NNaTexocnocobHOCT Y MMHUMAITHO KanuTanoBo U3VCKBaHe".

HacToswmaT ookyMeHT cnefiBa CTpykTypaTta, nsmcksaHa B [NpunoxeHune XX kbm [enernpanunte aktoBe.

Bcyyky CTOMHOCTY B HACTOSALLMS OTYET ca NpefCcTaBeHN B MUIMOHM €BPO (MITH. EBPO), OCBEH ako He e rnoco4veHo Apyro. CriegoBaTenHo
cBGopbT OT BCAKa 3aKpbriieHa CyMa MOHsIKora MOXe [a ce pasnvyaBa oT obuiaTta 3akpbriieHa cyma. Bcuuku obpasum ¢ KonMyecTBeHn
naHHu (QRT) ca npeacTtaBeHun B xunsam eBpo (xunagu €).

ManonssaHute TEPMUHU U CbKpalleHUsA ca OOCTbIMHU B peYHUKa B Kpad Ha HaCToALMA OTYeET.

HacToswmaT otyeT e ogobpeH ot bopaa Ha gupekTopute Ha Assicurazioni Generali S.p.A. Ha 24 anpwun 2024 r.
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OEWHOCT U PE3YNTATW (PA3AEN A)

Ot 1831 r. Hacam Assicurazioni Generali S.p.A. e e4uH OT Hal-ronemuTe y4acTHULM B 3aCTpaxoBaTerHKs CEKTOP U yrnpaBlieHneTo Ha
akTuBM B cBeToBeH Mawab. C 82 xunsaau cnyxutenu n 164 xunagm areHTn, obenyxsawy 70 MUNMOHa KIMEHTU, HUe MMame BoAella
nosunuust B EBpona n Hapactsalo npucecTtene B Asus n KOxHa Amepuka.

Huve paspaboTrBame MpoCTW, UHTErpMpaHu, NepcoHanuM3npaHy U KOHKYPEHTHUM peLleHust 3a 3acTpaxoBka ,KmBoTo3acTpaxoBaHe U
MMYLLIECTBO M 310Moflyka“ 3a HawuTe KNWeHTU: odpepTata Bapupa OT CNecTsBaHWs, NOonvMuu 3a MHOAMBUAOyanHa U CEMenHa 3aluTa,
nonuuute, o6BbP3aHN C ASNoBe B MHBECTULMOHEH )OHA, KAKTO M NMOnMum 3a rpaxkaaHcka otroBopHocT ([FO), nonvum Jom, 3nononyka un
34paBe, [0 CNOXHW BUAOBE MOKPUTHNE 3a THPrOBCKU U MHAYCTPUAHU PUCKOBE U MHOMBMAYANHN NiaHoBe 3a MexXAyHapoAHU KOMNaHWUK.

Hwve pasnpocTpaHsiBaMe HalmMTe NPOAYKTU W Npefnarame ycrnyrte cvi Bb3 OCHOBA Ha MHOTOKaHasrlHa cTpaTeris, Kato CblleBpPeMEHHO
pasyntame Ha HOBW TEXHOMOIMU: HE caMo Ype3 rrnobanHa Mpexa OT areHTU U (PUHAHCOBU CbBETHULM, HO U Ype3 Gpokepu, GaHKOBO
3acTpaxoBaHe U AUPEKTHW KaHarnu, KOUTO MO3BOMSIBAT Ha KIMUEHTUTE Aa nonyyaTt nHdopmMaLys 3a anTepHaTUBHY NPOAYKTU, Aa CPaBHSAT
onuuuTe 3a enaHusi NPoAYKT, Aa NpMAo6USAT NpeanoynMTaHns NPOAYKT U Aa pa3yuTaT Ha OTNNYHO crieanpoaaxbeHo o6enyKBaHe 1 onuT.

OT rnefgHa Touka Ha ynpaBrieHWEeTO M OopraHu3auusita HoBaTa opraHusaums Ha [pynata HambhHO OTpassiBa OTFOBOPHOCTUTE Ha
pBKOBOAWTENUTE Ha AbpXaBuTe B 'pynata U ce CbCTOM OT TbProBCKW MOAENEHWs, ASCTBALLM Ha TPU OCHOBHM nasapa — Wrtanus,
®paHuyms 1 FepMaHusi, KakTo 1 CrieHUTe perMoHanHu CTpYKTypu 1 obrnacTu:

. Wtanus;

. dpaHums;

. DACH: 'epmaHnus, Asctpus u Lsenuapus;

. MexayHapoaHa 3oHa: LieHTpanHa u Mstouna Espona (LWE), CpeansemHomopueTo v llatnHcka Amepuka n Asus;

. YnpaBneHue Ha akTUBK 1 kanuTarn;

. XonawHru Ha pynaTta u gpyru OpyXecTBa, KOUTO Ce CbCTOSIT OT YNPaBMNEHCKUTE U KOOPANHALIMOHHUTE AENHOCTU Ha APYXECTBOTO
MaWika, BKIHOYMTENHO npe3acTpaxoBaHe Ha ['pynara, kakto u Europ Assistance, ctonaHcku 4eAHOCTM B CBETOBEH Mallab v apyru
(hVHAHCOBY XOMAWHIOBM ApY>XeCcTBa W [OCTaBYMLM Ha MeXOyHapoOHW YCMyru, KOUTO He ca BKIIIOYEHVM B ropernocoveHuTe
reorpad)cku 30HU.

LLlo ce oTHacs po pesyntatute Ha [pynata 3a 2023 r., 6pyTHUTE 3anucaHn npemun Ha pynata ca ce yBenuuunu go 82,5 mnpga. eBpo
(+5,6 %) bnarogapeHue Ha pbCTa Ha 3acTpPaxoBaHETO Ha MMYLLLECTBO W cpeLly 3nononyka (+12,0%).

HeTHWTe BxoAsLM Mapyv4HW NOTOLWM MPU XMBOTO3aCTPaxXOBaHETO Ca Hamanenu Ao -1,3 Mipa. eBpo, KOeTO Ce AbIMKU Ha HeTHWUTe
M3XOAALM NapUYHK MOTOLUM MNpW MOMMULMTE 3a CMNECTSABaHUA U MEHCUM, KOMMEHCUPAHM OT HETHWTE BXOASALUM MapU4HW NOTOLM Mpu
nonuuuTe, o6BbLP3aHN C ASNOBE B MHBECTULIMOHEH hoHA M 3awmTa. BpyTHUTE 3anucaHn npemun ca HapacHanu fo 51 346 MnH. eBpo
(+2,0 %).

[oxogHocTTa Ha HoBaTa AelnHocT, uamepeHa kato PVNBP, Bbanu3aa Ha 5,78 %, kato ce e yBenuuuna ¢ 0,09 npoueHTHN NyHKTa.

OnepaTuBHUAT pe3ynTtat e HapacHan cbC 7,9 % u Bb3nM3a Ha 6 879 mnH. eBpo (6 374 mnH. eBpo kbM 31 gekemBpu 2022 r.)
6narogapeHue Ha NONOXWUTENHUA NPUHOC Ha BCUYKM CErMEHTN Ha AENHOCT.

HeonepaTuBHUAT pesynTaT Bb3nm3a Ha -1 262 mnH. eBpo (-2 434 mnH. eBpo kbM 31 aekemspu 2022 1.).

PesyntatbT 3a nepuoaa, koTo Moxe Aa ce npunuvile Ha pynaTa, Bb3nusa Ha 3 747 MIH. eBpo, KoeTo e ¢ +67,7 % noBeye B CpaBHEHME
¢ 2 235 mnH. eBpo kbM 31 aekemspu 2022 .

OnepaTuBHUAT pe3ynTaT Ha CerMeHTa 3a ynpasfeHne Ha akTMBM U kanuTan Bb3nusa Ha 1 001 mnH. eBpo (+4.9 %).

Hsama npomexun B 6uaHec moaena, npuet ot pynara.

CUCTEMA HA YNPABIJIEHUE (PA3OEN B)

Cunctemara 3a KOpnopaTUBHO ynpaBeHne Ha Han-BaxHute komnaHum ot Generali Group (3acTpaxoBaHe, pe3acTpaxoBaHe, ynpaBreHme
Ha aKkTuBW, BaHkMpaHe n Apyrn 3Ha4YMMmn cybekTn) ce onpeaens oT KpanHOTO APYXXEeCTBO Malka B CreuuanHn BbTpeLlHn pasnopenou.
Mo-cneumanHo Te3n BbTPELWHU MNpaBufa BKMAYBAT MNpasBuna 3a: KayeCcTBEH M KONMWYECTBEH CbCTaB Ha afMUHUCTPATUBHUSA,
ynpaBuUTEnNHUSA Unu Hag3opHus oprad (AMSB), HeroBute KOMNETEHLUMN U CbOTBETHUTE KOMUCUMW; PONMTE U OTTOBOPHOCTUTE, KOWTO Lue
6bAaT Bb3NOXEHM Ha BUCLLETO PbKOBOACTBO W YNPaBUTENHUTE KOMUTETH, KIMIOYOBUTE (PYHKLUMM, cUCTEMaTa 3a BbTPELLEH KOHTPOM u
ynpaBereHue Ha pycka, NPUHLMNUTE, perynvpaliy Bb3HarpaxaeHNeTo; afekBaTHU U3NCKBAHWSA, KaKTo 1 NMPUNOXUMUTE N3NCKBAHWUS Mpun
ayTCOPCUHT.



Mpes pehepeHTHUS Nepuos He ca HaCTbNWNY CbLLECTBEHU NMPOMEHN B CUCTEMATA Ha yrpaBrieHue.

PUCKOB NMPO®UI (PA3OEN B)

Generali Group e n3noxeHa Han-seve Ha (OUHAHCOBW, KPEAUTHW, 3aCTPaxoBaTENHM U OMEpPaLVOHHM PUCKOBE. XapakTepbT Ha Te3n
PUCKOBE U LIANOCTHOTO ONMcaHue Ha puckoBust npodun Ha Generali Group ca npefacraBeHu B pasfen B.

Generali Group namepBa cTeneHTa Ha cnasBaHe Ha KanuTanoBOTO U3NCKBaHe 3a nnaTtexocnocobHocT (SCR) nocpencTBom Yactnynus
BbTpeweH Mogen (PIM). CnassaHeto Ha SCR ce wu3uncnsBa 4pe3 BbTpewHus mogen (IM) 3a dwuHaHCOBW, KpeauTHW,
XMBOTO3acTpaxoBaTeNHN M obLM 3acTpaxoBaTeNlHW PUCKOBE, KaKTO M 3a OnepaTUBHW PUCKOBE 3a OCHOBHUTE lopuaMYecku nuua.
BbTpewHuat mogen (IM) npegoctaBs TOYHO NpeAcTaBsiHeE Ha OCHOBHUTE PUCKOBE, Ha KOUTO e n3noxeHa ['pynara, kKaTo nsmepsa He camo
Bb3JEeNCTBMETO Ha BCEKW OTAENeH pUCK, HO W KOMOWHMPAHOTO WM BRUsiHUE BBPXY cobcTBeHUTe cpeacTtBa Ha [pynara.
3acTtpaxoBaTtenHuTe 1 npesacTpaxoBaTenHuTe cybekTun, KOUTO He ca BKIoYeHW B 0b6xBaTa Ha IM, naynucnsasaT KanMtanoBoTO U3NCKBaHe
Bb3 OCHOBA Ha CTaHAapTHa dopmyna, AoKaTo Apyrn drHAHCOBK Cy6ekTn (Hanp. 6aHk1, NEHCUOHHN (hOHAOBE W YNpaBUTENV Ha aKTUBW)
N34ncnsaBaT KanuTanoBOTO U3NCKBAHe Bb3 OCHOBA Ha CBOWTE CNeLMdUYHI CEKTOPHM pexuMn. [pyr puckoBe ce oLeHsBaT NoCPeaCcTBOM
KONMYECTBEHN U KaYECTBEHW TEXHUKN.

MN3BbplueHnTe aHanuan Ha 4yBCTBUTENHOCTTA M Ha cLeHapuuTe NoTBbpxAasaT, Ye [pynata e Hal-yasBMMa KbM TeHAEHUMWUTE Ha
dmHaHCOBWTE nasapu, Mo-CneunanHo KbM HamansBaHeTO Ha HecTabunHOCTTa MNpu NMXBEHUTE MPOLEHTV U paslvpsBaHeTO Ha
KPeaUTHUSI crpepf, MO-KOHKPETHO MO WTanuMaHCcKUTe AbpXaBHM obnuraumu, HamansBaHeTo Ha COOCTBEHMS KanwuTan, Kakto u oT
HamansiBaHeTo unn konebaHuaTa Ha NMXBeHUTE MpoueHTW. [pynata nokasea ctabunHa nosvumMsi, JOPU U MpY CTPECOBM CLieHapuu,
6narogapeHue Ha orpaHuyeHaTa pasfnvka B CpegHonpeTerfieHata CpouvHOCT, [obpusa kanauuTeT 3a ycBosiBaHe Ha 3arybute oT
TEXHUYECKUTE pe3epBu M CpefHaTa MUHMManHa rapaHLUMOHHa Bb3BPbLLAEMOCT, KOSTO € MO-HUCKa OT cpedHaTa Bb3BPbLLAEMOCT Ha
noptdenna.

OcHoBHaTa NpoMsiHa CnpsiMo NpeaxofHaTa roavMHa e cBbp3aHa ¢ yBenuyeHneto Ha SCR, Abmxallo ce Ha HapacTBaHe Ha KpeauTHUTe
pvICKOBe, rMaBHO NMopaau HapacTBaHe Ha CTOWHOCTTa Ha MHBECTULMUTE B obnurauum BCrEACTBME Ha cnajda Ha NIMXBEHWUTE MPOLIeHTH,
KaKTO M Ha HapacTBaHe Ha obema Ha AeiHocTTa B A3uns. To3n edpekT e camo YaCTUYHO KOMMNEeHCMpaH OT HaMansBaHeTo Ha (hMHaHCOBUTE
pyvICKOBe, CBbP3aHO Hall-Beye C HamMansiBaHeTO Ha NIMXBEHUS PUCK BCNEACTBME Ha HamMansiBaHeTo Ha NMMXBEHWUTE NPOLLEHTH, HabnogaBaHo
B Kpasi Ha 2023 T, 1 OT NPEXBBLPAHETO, 3BBPLLEHO NPe3 BTopaTa nonosuHa Ha 2023 r., Ha NeT UTanuaHCcKu ApYKecTBa® CbeC CTaHOapTHa
dopmyna n Ha repmaHckusi neHcuoHeH oHa Generali Deutschland Pensionskasse AG.

OLIEHKA 3A LEENTUTE HA NMJNATEXXOCINOCOBHOCTTA (PA3AENT)

Pasgen I BknouBa NbrieH nperneq Ha oueHkaTa Ha akTUBUTE U nacuBuTe, 3anoxeHa B [dupektuea ,lnatexocnocobHocT II*. ObwmaTt
NPVHUMN 3a OLleHKaTa € MKOHOMUYECKU, Ma3apHO CbrnacyBaH Noaxod, Npu KOMTO Ce M3MonasaTt AOMyCcKaHusl, KOUTO yYacTHULMTE Ha
nasapa 6uxa n3nonasanu Npu oLeHKaTa Ha CbLUMSA akTUB UNnu nacus (4neH 75 ot Oupektusa ,[natexocnoco6HocT I1%).

[Mo-KOHKpeTHO, aKkTVBWTE W MacuBuTe, PasfUYHM OT TEXHUYECKUTE pe3epBu, Ce MpusHaBaT B CboTBeTCTBME C MexayHapoaHute
cTaHaapTi 3a ouHaHcoBu ot4eT! (MCPO) n ThnkyBaHusiTa Ha MC®O Ha cBbp3aHus KomuteT, oqobpeHn oT EBponelickusi Cbio3 npeaun
fartata Ha CYeTOBOAHMA GamaHc, npu ycrnoBMe Ye BKIYBAT OLEHbYHM METOAM, KOWTO ca B CbOTBETCTBME C OMpedensiHeTo Ha
crnpaseanueBaTa CTOMHOCT.

B cwvotBeTcTBME C pasnopeabute Ha [OupekTtvBa lnatexocnocobHocT I, KoHconMMAaupaHuTe TEXHUYECKU pe3epBU CbriacHo
,rnatexocnocobHocT II“ Ha Generali Group kbM 31 aekemBpy 2023 r. ca U34MCEHN KaTo CyMa OT Hall-gobpaTta nporHoHa oLeHka Ha
nacvBmUTE N PUCKOBUS MapXK, KaTo ca NPUINOXEHN CbLUMTE METOAMKN, n3nonssaHu kbm 31 gekemspu 2022 r.

CnepnBawara Tabnuvua nokasea cpaBHeHVE Mexay cHeToBoAHMSA GanaHc cbrnacHo OupektuBa MnarexxocnocobHocT 1 B kpas Ha 2023 .
1 B kpas Ha 2022 r. OT kpas Ha 2022 r. go kpas Ha 2023 r. npeBULLEHNETO Ha aKTMBUTE HaA nacusuTte ce ysenu4yasa ¢ 2 090 MnH. eBpo,
KaTo ce npomeHs oT 44 380 mMnH. eBpo A0 46 470 MIH. €BpO: YBENMYEHNETO OTpassiBa rMaBHO OTIIMYHUS MPUHOC Ha reHepupaHeTo Ha
KanuTar, KOWTo, B Cb4eTaHue C MoNoXUTENHUTE edeKTn OT nasapHuTe konebaHusi, KOMNeHcupa noBeye OT HeraTUBHUTE Bb3OENCTBUS,
npoun3TU4aLLy OT HEMKOHOMMYeckuUTe konebaHus, perynaTopHUTe NPOMEHN U M3NnaTeHnTe Npe3 rognHaTa AMBULAEHTW.

5 BCC Assicurazioni S.p.A., BCC Vita S.p.A., Vera Assicurazioni S.p.A., Vera Protezione S.p.A., Vera Vita S.p.A..
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CueTtoBoAeH 6anaHc cbrnacHo ,lMnarexocnoco6HocT II*

(MnH. eBpoO) 31.12.2023 . 31.12.2022.
MonoxutenHa penyTauusi, OTMOXEHW pa3xoau 3a npuaobvBaHe M HemaTepuanHu 0 0

aKTMBU

OTNOXEeHN AaHbYHU aKTUBK 1380 2 550
MMOoTK, MalmHN 1 CbopbXeHUs, NpuUTexaBaHn 3a cobcTeeHa ynotpeba 3192 3574
f:%if;;mﬁ(ﬁimg OT aKTMBU, NPUTEXABaHW 3a AOrOBOPK, 0GBBP3AHN C MHOEKC 315 264 316 336
AKTMBU, NpUTEXaBaHu 3a JOroBopu, 06Bbp3aHN C MHAEKC 1 06BbpP3aHM C Asrnose 103 991 95 473
KpeonTtu n nnotekn 5763 5559
B3emaHusa no npesacTtpaxoBaTernHu 4OroBopu 6 338 5747
[eno3nTtu Ha LueaeHTn 3261 4146
B3emanusa 18 162 19 085
CobcTBEHM aKkUmmn 321 655
MapwyHK cpeacTBa 1 NapuyHN eKBUBANEHTH 5865 5928
Bcuuky gpyrv akTMBKM, KOUTO He ca NMoKa3aHu Ha Apyro MACTO 2 890 2384

O6Lwa cyma Ha aKkTuBUTe 466 427 461 437
(MIH. eBpo) 31.12.2023 1. 31.12.2022r.
TexHuyeckn pesepsu 370513 367 100
YcnoBHU nacusun 16 32

Pe3epBu, pa3nuyHu oT TEXHUYECKN pe3epBu 1747 2076
3agbimKkeHNst 3a NEHCMOHHO OCUrypsiBaHe 2992 2843
[eno3nTtun OT Npe3acTpaxoBarenu 1754 1937
OTnoXeHn AaHbYHU NacuBu 9132 10 213
[epunBaTn Ha nacusu 3139 4122
®PrHaHCOBM NacuBm 6176 5536
3aabrxkeHus 14 102 14 092
Moa4nHeHn nacuem 8 562 7 500
Bcuuku gpyrv nacveum, KOMTO He ca NokasaHu gpyrage 1824 1606

O6uwo nacuemn 419 956 417 057
(MnH. eBpo) 31.12.2023 . 31.12.2022r.
MpeBulIeHWe Ha aKTMBU Hag NacuBMU 46 470 44 380
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JlekoTo yBenuyeHne Ha TEXHUYECKUTE pe3epBu MO XMBOTO3aCTPaXOBaAHETO, KOETO BKIOYBA M Npe3acTpaxosaHeTo, oT 2022 r. no 2023 r.
(+0,3 %) e pesynTaTt OT OO ronsiMa CTerneH CbLeCTBEHU MPOMEHMU, KOUTO ce KoMMneHcupaTt B3avMHO. [o-nogpobHo, TexHudeckute
pesepBuM MO KMBOTO3aCTPaxOBaHETO Ca Ce yBENUUUIM Nopagu pascpo4BaHETO UM MKOHOMUYECKUTE OTKIOHEHUS (mopaau Mo-HUCKOTO
[OVCKOHTUPaHe crief HamarsiBaHeTO Ha NIMXBEHUTE NPoLEHTU). Tean edekTn Bsixa 0T4aCT KOMMNEHCUPaHK OT MPOMEHUTE B NEPUMETHPA
(ocHOBHO cBbp3aHu ¢ NpofaxbaTta Ha NpeycTaHOBEHUTE AeNHOCTU B MiTanust), oT oTpuUaTenHUTE HETHU BXOASALM NOToUM (MOBMUSIHU OT
nnawaxusTa 3a otcTbneaHe npes 2023 r., Habnogasanu B Utanus, PpaHums un

FepMaHns) M OT APYrUTE HavamnHu Kopekuuy (rnmaBHO Nopaju NpueMaHeTo Ha pedepeHTHU NIMXBEHU CyarnoBe - BbMPekn ObpXKaBHATE
obnurauum - B LUBeiuapus 1 nopaam aktyanusauumte Ha mogena, ussbplueHn B Utanus, dpaHums n Fepmanus).

YBenuyeHneTo Ha TEXHNYECKUTE NPOBU3NM 3a 06LLO 3acTpaxoBaHe, KOeTo BKIIOYBA Npe3acTpaxoBaHe, oT 2022 r. o 2023 r. (+7,9 %) ce
OBIDKV TNaBHO Ha Bb3HMKHANWUTE npes rogmMHata npeTeHumn 3a obesLleTeHns npu NpMPOaHN U NMPUYMHEHW OT YoBeKa KaTtacTpodu 1 Ha
NO-HUCKUSI AVCKOHTOB ed)eKT, MPOoM3TUYaLl, OT HaMansiBaHeTo Ha KpvBaTa Ha cBOOOAHUS PUCK.

B cpaBHeHve C oueHkaTa OT kpas Ha npeduvliHaTa roguHa, akTyanusauuuTe Ha Hail-[obpuTe NPOrHO3HW ornepaTuBHU OOMYKCaHWs 3a
TeXHVN4eckuTe pesepBy Mo XMBOTo3acTpaxoBaHe Ha pynaTa no nuHua Ha Jupektuea “MNnatexocnocobHocT II” n ca manu oTHocuTENHO
Marnko BMMSIHWE M Ca CBbP3aHV OCHOBHO C aKTyanusauuuTe Ha AOMyckaHusATa 3a OTKyrnHaTa cToiHocT (B Utanus n Mepmanuns) n Ha
gonyckaHusTa 3a pasxogute (BbB PpaHums, Fepmanua n Utanus).

Mo OTHOLLUEHME HA TEXHUYECKUTE pe3epBu Mo obLLOTO 3acTpaxoBaHe Ha [pynara, B cpaBHeHUe C oueHkaTa OT npeaxogHarta roguHa B
HSIKOM Crlyyaun Hal-goBpuTe NPOrHO3HM OMYCKaHUSA ca akTyanuaupaHu, 3a fa ce B3emar Npeasus AaHHUTE OT HOBM UCKOBE.

Hsama cbliecTBeHN NPOMEHU, KOMTO Aa Ce OTYMTaT Mo OTHOLLEeHVEe Ha MEeTOAONorMTe 3a OLeHKa Ha akTUBWUTE U NacUBUTE B CPaBHEHWE
C NpeaxoaHus nepuog,.

M3nonsBaHe Ha ABLITOCPOYHU FrApPaAHLIMOHHN MEPKU

Cpepn Bb3MOXHUTE ObMrOCPOYHUN rapaHLUMOHHM MepKM, paspeLleHn B pamkute Ha [upekTuea ,[lMnatexocnocobHocT |14, Generali Group
Kopurupa KpusaTa Ha OLeHKa, M3rnon3saHa npyu U34MCNEeHNeTo Ha TEXHUYECKUTE pe3epBy C KOpeKUMUaTa 3a BONMaTUMHOCTTA, 3a Aa ce
B3eMe npeaBuA AOMbIHUTENHATa Bb3BPbLLAEMOCT, KOATO MoXe Aa 6bae nocTurHata 6e3pnckoBo Ypes nogkpena Ha obesneyeHute
aKTMBM 3acTpaxoBaTenHu nacusu. OcBeH TOBa, cYMTaHO OT oueHkata kbMm 31 gekempu 2020 r., KbM nopTyranckua noptdenn ca
NPUINOXEHN NPEXOAHN MEPKM BbPXY TEXHUYECKUTE PE3EPBY MO XKMBOTO3aCTPaXOBaHETO cried npuaobrneaHeTo Ha Seguradoras Unidas u
nocneasaliata peopraHusauns Ha nopTyrancku komnaHum B Generali Seguros.

Bb3gerictBreTo Ha npexogHnUTe Mepku n Bb34ENCTBMETO Ha npomMsHaTa 00 Hylna Ha KopeKkuudaTa Ha BONTaTUIHOCTTa BbPXY TEXHUYECKUTE
pes3epsu, COBCTBEHMSA KanuTan v KanuTanoBOTO U3MCKBaHE 3a NaTeXoCcnocobHOCT ca OTYETEHN no-gony.

Bb3peiicTBMEeTO Ha NpexoAHUsi Nepuos BbpXy TeXHUYECKUTe pe3epBU U Bb3AEWCTBMETO Ha KOpeKUusTa Ha BONMaTUIHOCTTA,
3agapeHa Ha Hyna kbm 31.12.2023 r.

Cyma c npexof 3a BwbsgeiictBue  Ha .
y pexon a Bb3gelictBue  Ha

TEXHUYeckn NpexofHVs Nepuog,
(MrH. eBpo) pesepsu N BbPXY KopekumaTa Ha
’ BONaTUMHOCTTA,
KOpeKums Ha TexHudeckuTe
3afjajeHa Ha Hyna
BOMaTUIHOCTTa pesepsu
TexHuyeckn pesepBu — HeTHa CTOMHOCT 3a npe3acTpaxoBaHe 364 174 116 1838
OcHOBHU coBCTBEHN cpeacTBa 46 736 -83 -1221
Cob6cTBeHN cpefcTBa Ha [pynaTa 3a usnbrnHeHue Ha SCR 49 041 -83 -1221

KanuTtanoBo usncksaHe 3a nnatexocnocobHocT (SCR) 22 304 22 5861
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YMNPABJIEHUE HA KAMNMUTANA (PA3AEN )

prnaTa onpegensa npuHuunnuTe 3a ynpasrneHne Ha Kanutana Ha gpyXeCTBOTO Manka n ropunanyeckuTe nuua ot prnaTa.

[eliHoCcTMTe MO ynpaBneHue Ha kanuTana umat 3a Len a YCTaHOBAT o6y pbKOBOAHU MPUHLMNU U CTaHO4APTU 3a NpoBexaaHe Ha
npouenypv 3a ynpaerieHVe W KOHTPON Ha COOCTBEHUTE CpefacTBa B CbOTBETCTBUE C MPUMOXUMWUTE PErynaTopHU M3UCKBAHUS U
3aKoHoZaTerNHM paMKKM KakTo Ha HMBO [pyna, Taka U Ha MECTHO HUBO, U B CbOTBETCTBME C HUBOTO Ha CKITOHHOCTTA KbM PUCK U cTpaTernaTa
Ha Generali Group.

Mo-pony e npeactaBeHa kanvTanosara no3uums ke 31 gekemspu 2023 r. B pasgen [1 e npegcTtaseH nogpobeH npernes Ha CTpykTypaTa
Ha COBCTBEHUTE CPEACTBA, KAaKTO U HA KOMMOHEHTUTE, CBBbP3aHW C KanuTanoBuTe N3MCKBaHWS 3a NaTexXocnocobHOCT.

KoedomumneHT Ha nnartexocnoco6HocT

B kpas Ha 2023 r. kanuTanoBaTa no3uuusa Ha pynata e ctabunHa, kato KoeULMEHTBbT Ha NnaTexocnocobHocT Bb3nuaa Ha 219,9 %
(220,5 % B kpas Ha 2022 r.). OTANYHMAT NPUHOC Ha rEHepMPaHETO Ha KanuTan 1 NONOXUTENHUAT edekT oT npogaxbaTa Ha cnMBaHUs 1
npuaobuBaHns ca KOMMEHCUMpPaHW OT HeraTvBHUTE Bb3OEUCTBUS, NMPOU3TUYALLM OT MKOHOMUYECKUTE OTKIIOHEHUs (Obrkaly ce no-
crneumarnHo Ha crnaja Ha NMXBEeHUTE NPOLEHTU Npe3 NocriegHaTa YacT Ha roguHaTta), HEMKOHOMUYECKUTE OTKITOHEHNS (CBBbP3aHu rMaBHO
¢ no-ronemMusi 6pon NpeacpoYHU noracsisaHus B Utanusa n dpaHums n ¢ yBenmyeHUTe 3acTpaxoBaTeriHu 1 Npe3acTpaxoBaTeNnHN PUCKOBE,
KaKTO 1 C pbCTa Ha AeHocTTa B A3ns 1 06paTHOTO M3KynyBaHe MO AbIITOCPOYHUS NMaH 3a CTUMYNUPaHe), perynaTopHUTe NpoMeHu u
OBWXEHMETO Ha kanuTana (oT AMBMAeHTa 3a nepuoaa, 6e3 eMUTUpaHeTo Ha NOAYUHEH Abr).

KoecdmumeHT Ha nnaTexxocnoco6HOCT

(MrH. eBpo) 31.12.2023 . 31.12.2022 .
CoberBenn cpeacta (GOF) Ha NpynaTa 3a nsnbnHeHne Ha SCR 49 041 46 421
KanutanoBo n3nckBaHe 3a nnatexocnocobHocT (SCR) 22 304 21 050
MpeBuweHne Ha SCR 26 736 25371
KoedmumeHT Ha nnaTexxocnoco6HocT 219,9% 220,5%

CobcTBeHM cpeacTBa Ha Fpynarta

Kbm 31 pekemBpu 2023 r. cobctBeHuTe cpeactBa Ha [pynata Bbanu3aTt Ha 49 041 mnH. eBpo. B cpaBHeHue ¢ pesyntata KbM
31 pekemepu 2022 r., cobcTBeHNUTE cpeAcTBa Ha [pynata ca ce yBenuuunu ¢ +5.6 %, kaTto obliaTta HeTHa npomsiHa e 2 620 MrH. eBpo.

CobcTtBeHuTe cpeactea Ha 'pynata 3a 2023 r. npoabikaBaT CbCTaBEHU OT BUCOKOKAYeCTBEH kanuTan. Peq 1 otumTa okono 85,6 % ot
0o6Lwmsa 6powi (86,7% npe3 2022 r.), pen 2 npepctaensea 13,9% (12,5 % npes 2022 1.), a peq 3 — enBa 0,4% ot 06wwmsa 6pon (0,8% npes
2022r.).

Cob6cTBeHUTe cpeacTBa Ha pynarta no peaoese

Pen 1 -
(MrH. eBpo) O6uwa cyma Pen 1 —Heorp. Pen 2 Pen 3
orpaHuyeHa
Cob6cTBeHM cpepcTBa Ha [pynaTta 3a M3nblHeHMe Ha
M3nckBaHusaTa Ha SCR - 31.12.2023 r. 49041 40593 1404 6832 21
CobcTBeHn cpefctBa Ha [pynata 3a uM3MblHeHWEe Ha 46 421 38 536 1704 5788 393

nanckeaHmsita Ha SCR - 31.12.2022 .

MNpomsiHa 5,6 % 53 % -17,6 % 18,0 % -46,3 %
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KanutanoBo M3nckBaHe 3a nnaTexxocnocobHocT

Pa3mepbT Ha kanuTanoBoTo M3uckeBaHe 3a nnatexocnocobHoct (SCR) Bbanusa Ha 22 304 mnH. eBpo (21 050 mnH. eBpo 3a 2022 r.).
OcHoBHUTE purcKoBe NpeAacTaBnsasaT (PUHAHCOBU U KPEAUTHU PUCKOBE, KOUTO OTroBapAT CboTBETHO 3a 43,3 % (49,1 % npe3 2022 r1.) n
25,3 % (20,7 % npes 2022 r.) cnen amBepcudukauusi ¢ Apyrn puckose. PruckoBeTe 3a XMBOTO3aCcTpaxoBaHETO M OOLLIOTO 3acTpaxoBaHe
OTroBapsAT CbOTBETHO 3a 5,3 % (6,0 % 3a 2022 r.) n 16,4 % (15,6% 3a 2022 r.). OnepaTuBHUTE pUCKOBE OTroBapsT 3a 6,5 % (7,2 % npes
2022r.).
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Souhrn

uvoD

Generali Group — spadajici do pUsobnosti smérnice 2009/138/ES Evropského parlamentu a Rady z 25. listopadu 2009 o pfistupu
k pojistovaci a zajistovaci €innosti a jejim vykonu (Solventnost Il) (dale jen smérnice Solventnost Il) — je povinna vypracovat vlastni Zpravu
o solventnosti a finanéni situaci (SFCR).

Tento pozadavek je v souladu se smérnici Solventnost I, ktera byla implementovana nafizenim 209/2005, a s nafizenim v pfenesené
pravomoci 2015/35/ES (,akt v pfenesené pravomoci“) a souvisejicimi pravidly. Kromé pozadavku evropské smérnice obsahuje zprava
také informace souvisejici s nafizenim IVASS €. 33/2016.

Konkrétni obsah SFCR je definovan primarnimi pravnimi pfedpisy a souvisejicimi provadécimi opatfenimi. Pro UGcely solventnosti
obsahuje zprava podrobné informace o klicovych aspektech podnikani, jako je popis obchodni ¢innosti a hospodarskych vysledkd, fidiciho
a kontrolniho systému, rizikového profilu, ocenéni aktiv, zavazkul a fizeni kapitalu.

Tato zprava popisuje obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2023.

Cilem SFCR je zvysit transparentnost na trhu pojistovnictvi tim, Ze spoleénostem podnikajicim v oblasti pojiStovani a zajistovani uklada
povinnost alespori jednou za rok zvefejnit zpravu o solventnosti a finanénim stavu.

Hlavnimi pfijemci SFCR jsou pojistnici a jiné opravnéné osoby, kterym SFCR zajiStuje vétsi trzni disciplinu, ktera podporuje pouziti
nejlepsSich osvédcenych postupd, a zaroven vys$s$i davéru trhu, ktera vede k lepSimu pochopeni pojistovnictvi.

Ugetni rozvaha skupiny a souvisejici ocenéni pro ugely solventnosti, které je soudasti vykazu ,S.02.01.02 Ugetni rozvaha“ a oddilu D
,LOcenovani pro U€ely solventnosti®, vlastni finanéni prostfedky na kryti kapitalovych pozadavkd skupiny, které jsou soucasti vykazu
»3.23.01.22 Vlastni finanéni prostfedky” a oddilu E.1 ,Vlastni finanéni prostfedky”, a solventnostni kapitalovy poZadavek skupiny
a minimalni konsolidovany kapitalovy pozadavek skupiny, které jsou souc¢asti vykazu ,S.25.05.22 Solventnostni kapitalovy poZzadavek —
pro skupiny vyuzivajici interni model (¢astec¢ny nebo plny)” a v oddilu E.2 ,Solventnostni kapitalovy poZzadavek a minimalni kapitalovy
pozadavek®, podléhaji auditu podle ¢l. 47-septies, odst. 7 a 191, odst. 1, pism. b), bodl 2) a 3) nafizeni 209/2005 a nafizeni IVASS
€. 42/2018, ktery provedla spole¢nost KPMG S.p.A.

Tento dokument dodrZuje strukturu vyzadovanou pfilohou XX aktl v pfenesené pravomoci.

Pokud neni uvedeno jinak, jsou vSechny ¢astky v této zpravé vyjadieny v milionech eur (milion EUR). Soucet jednotlivych zaokrouhlenych
Castek se tedy mize nékdy lisit od zaokrouhleného souctu. VSechny Sablony kvantitativnich vykaz( (QRT) jsou uvedeny v tisicich eur
(tis. EUR).

Vyrazy a zkratky jsou uvedeny v glosafi na konci této zpravy.

Tato zprava byla schvalena predstavenstvem spolecnosti Assicurazioni Generali S.p.A. dne 24. dubna 2024.
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CINNOST A VYSLEDKY (ODDIL A)

Spole¢nost Assicurazioni Generali S.p.A. patfi jiz od roku 1831 mezi nejvétsi svétové spole¢nosti v odvétvi pojistovnictvi a spravy aktiv.
S 82 tisici zaméstnanci a 164 tisici obchodnimi zastupci, ktefi poskytuji sluzby 70 milionim zakaznikd, mame vedouci postaveni v Evropé
a rostouci zastoupeni v Asii a Latinské Americe.

Pro naSe zakazniky vytvarime jednoducha, integrovana, na miru Sita a konkurenceschopna feSeni v oblasti zivotniho pojisténi, pojisténi
majetku a odpovédnosti za Skodu: nabidka saha od spoficich pojistek, pojistek na ochranu jednotlivce a rodiny, pojistek vazanych na
hodnotu investi¢niho fondu, pojistek odpovédnosti z provozu vozidla, pojisténi domacnosti, Urazového a zdravotniho pojisténi az po
sofistikované kryti komerénich a primyslovych rizik a plany Sité na miru nadnarodnim spole¢nostem.

Nase produkty distribuujeme a sluzby nabizime na zakladé vicekanalové strategie a vyuzivame pfi tom inové technologie: nejen
prostifednictvim globalni sité agentl a finan¢nich poradct, ale také prostfednictvim makléfu, bankopoji$téni a pfimych kanald, které
zaékaznikim umozniuji ziskat informace o alternativnich produktech, porovnat moznosti pozadovaného produktu, ziskat preferovany
produkt a spolehnout se na vynikajici poprodejni servis a zkusenosti.

Z hlediska fizeni a z hlediska organiza¢niho tato nova organizace skupiny plné odrazi povinnosti manazert pusobicich v jednotlivych
zemich vramci skupiny a sestava z obchodnich jednotek operujicich na tfech hlavnich trzich — v Italii, Francii a Némecku —
a z nasledujicich regionalnich struktur a oblasti:

. Italie;

. Francie;

. DACH: N&mecko, Rakousko a Svycarsko;

. mezinarodni oblasti: stfedni a vychodni Evropa, Stfedomofi a Latinska Amerika a Asie;

. fizeni aktiv a majetku;

. holding skupiny a dal$i spole€nosti, zahrnujici management materské spole€nosti a koordinaéni €innosti, v€etné zajisténi skupiny,
dale Europ Assistance, Global Business Activities a dalSich spole¢nosti finanéniho holdingu a poskytovateld mezinarodnich
sluzeb, ktefi nejsou zahrnuti ve vySe uvedenych zemépisnych oblastech.

Pokud jde o vysledky skupiny za rok 2023, vynos z hrubého pfedepsaného pojistného skupiny se zvysil na 82,5 miliardy EUR (+5,6 %),
a to diky vysledkim segmentu pojisténi majetku a odpovédnosti (+12,0 %).

Cisté pfijmy z Zivotniho pojisténi se sniZily na —1,3 miliardy EUR, coZ bylo zplsobeno g&istym odlivem v oblasti spofeni a penzijniho
pripojisténi, ktery byl kompenzovan Cistym pfilivem v oblasti pojisténi s plnénim vazanym na hodnotu investi¢niho fondu a pojisténi
ochrany. Hrubé pfedepsané pojistné se zvysilo na 51 346 miliont EUR (+2,0 %).

Ziskovost nové uzavieného pojisténi méfena ukazatelem PVNBP ¢inila 5,78 %, coz pfedstavuje zvySeni o 0,09 p.b.

Provozni vysledek vzrostl 0 7,9 % na Groveri 6 879 miliont EUR (6 374 miliont EUR k 31. prosinci 2022), a to diky pozitivnimu pFispévku
vSech obchodnich segmenta.

Neprovozni vysledek €inil =1 262 milioni EUR (-2 434 milioni EUR k 31. prosinci 2022).

Vysledek za obdobi pfipadajici na skupinu €inil 3 747 miliond EUR, coz predstavuje narust o +67,7 % oproti 2 235 milionim EUR
k 31. prosinci 2022.

Provozni vysledek segmentu fizeni aktiv a majetku €inil 1 001 miliond EUR (+4,9 %).

V obchodnim modelu pfijatém skupinou nedos$lo k Zzadnym zménam.

RIDICi A KONTROLNI SYSTEM (ODDIL B)

Systém spravy a fizeni nejvyznamnéjsich spolecnosti skupiny Generali (pojiStovna, zajiStovna, sprava aktiv, bankovnictvi a dalsi
vyznamné subjekty) je definovan nejvy$Si matefskou spoleénosti ve zvlastnich internich predpisech. Mezi tato interni pravidla patfi
konkrétné pravidla tykajici se kvalitativniho a kvantitativniho sloZeni administrativniho, fidiciho nebo kontrolniho organu (AMSB); jeho
kompetenci a pfislusnych komisi, Ukold a povinnosti pfidélovanych nejvy$simu managementu a Fidicim vyborim; zplUsobu, kterym musi
byt interni systém fFizeni a rizik strukturovan a implementovan, hlavnich principt pro odménovani; spravnych a vhodnych pozadavki
a outsourcingu.

V prabéhu sledovaného obdobi nedo$lo k Zzadnym zménam v systému Fizeni.



RIZIKOVY PROFIL (ODDIL C)

Skupina Generali Group je vystavena zejména finanénim, kreditnim, pojistnym a provoznim rizikim. Povaha téchto rizik a celkovy popis
profilu rizik spole¢nosti Generali je uveden v oddilu C.

Skupina Generali méfi svuj solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR) pomoci ¢aste¢ného interniho modelu (PIM). SCR se vypocitava
pomoci interniho modelu (IM) pro finan¢ni, Uvérova, Zivotni a nezivotni upisovaci rizika ataké pro provozni rizika, pokud jde
0 nejvyznamnéjsi pravni subjekty. Interni model (IM) pfesné charakterizuje hlavni rizika, kterym je skupina vystavena, nebot méfi nejen
dopad jednotlivych rizik posuzovanych jednotlivé, ale také jejich kombinovany dopad na vlastni finanéni prostfedky spole¢nosti. Pojistovny
a zajistovny nezahrnuté do IM vypogitavaji kapitalovy pozadavek standardnim vzorcem a ostatni finan¢ni subjekty (napf. banky, penzijni
fondy a spravci aktiv) vypocitavaji kapitalovy pozadavek na zakladé vlastniho specifického sektorového postupu. Ostatni rizika se posuzuji
pomoci kvantitativnich a kvalitativnich technik.

Provedené analyzy citlivosti a analyzy scénari potvrzuji, Ze skupina je zranitelna pfedevsim vuci trendim finanéniho trhu, zejména
poklesu nebo volatilité¢ drokovych sazeb a akcii a rovnéz rozsifeni rozpéti pljcek, hlavné u italskych statnich dluhopistd. Skupina ma
dokonce i v naro¢nych scénafich silnou pozici, a to diky omezené dobé trvani, dobré absorpéni kapacité technickych rezerv a primérné
minimalni zaru¢ené navratnosti, ktera je dlouhodobé niz§i nez prdmérna navratnost z portfolia.

Hlavni zména oproti pfedchozimu roku souvisi se zvy$enim SCR, které bylo zpusobeno zvySenim uvérovych rizik (zejména v disledku
narGstu hodnot dluhopisovych investic plynouciho z poklesu Grokovych sazeb) a ristem velkoobjemovych obchodl v Asii. Tento vliv byl
pouze Castecné kompenzovan snizenim financnich rizik, které souvisi predevs§im s poklesem Grokového rizika v disledku sniZeni
trokovych sazeb na konci roku 2023, a postoupenim péti italskych subjekt( vyuzivajicich standardni vzorec® a némeckého penzijniho
fondu Generali Deutschland Pensionskasse AG, k némuz doslo ve druhé poloviné roku 2023.

OCENOVANi PRO UGELY SOLVENTNOSTI (ODDIL D)

Oddil D obsahuje uplny prehled ocefiovani aktiv a zavazk( smérnice Solventnost Il. Zakladnim principem ocenovani je ekonomicky, trzné
konzistentni pfistup za vyuziti pfedpokladi, ktery by pouZili U¢astnici trhu pfi oceriovani stejného aktiva nebo zavazku (¢lanek 75 smérnice
Solventnost II).

Konkrétné aktiva a zavazky jiné nez technické rezervy jsou posuzovany v souladu se standardy IFRS a vyklady IFRS pfislusnou komisi
schvalenou Evropskou unii pfed datem ucetni rozvahy za predpokladu, Ze obsahuji metody ocefiovani, které jsou v souladu s trznim
pfistupem.

V souladu se smérnici Solventnost Il byly konsolidované technické rezervy skupiny Generali Group podle této smérnice ke
31. prosinci 2023 vypogitany jako soucet nejlepSich odhadu zavazkl a rozpéti rizika pfi pouziti stejné metodiky jako 31. prosince 2022.

V nasledujici tabulce je uvedeno srovnani uéetni rozvahy smérnice Solventnost | mezi koncem roku 2023 a koncem roku 2022. Od konce
roku 2022 do konce roku 2023 se prebytek aktiv nad zavazky zvySuje o 2 090 miliond EUR, ato ze 44 380 miliond EUR na
46 470 miliont EUR: toto zvySeni odrazi predevsim vynikajici pfinos tvorby kapitalu, ktery spolu s pozitivnimi dopady trznich vykyvu vice
nez kompenzuje negativni dopady plynouci z jinych nez ekonomickych vykyv(, regulatornich zmén a dividend vyplacenych v prabéhu
roku.

6 BCC Assicurazioni S.p.A., BCC Vita S.p.A., Vera Assicurazioni S.p.A., Vera Protezione S.p.A., Vera Vita S.p.A.
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Ucetni rozvaha Solventnosti |l

(v milionech EUR) 31.12. 2023 31. 12. 2022
Goodwill, odloZzené naklady na akvizice a nehmotna aktiva 0 0

Odlozené danové pohledavky 1380 2550
Majetek, podniky a vybaveni vlastnéné pro vlastni pouziti 3192 3574
Investice (jiné nez aktiva drzena pro smlouvy s plnénim vazanym na index nebo

hodnotu investi¢niho fondu) 315264 316336
:let(ijvl? drzena pro smlouvy s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho 103 991 95 473
PuUjéky a hypotéky 5763 5559
Castky vymahatelné ze zajistnych smiuv 6 338 5747
Vklady postupujicim pojistiteldm 3261 4146
Pohledavky 18 162 19 085
Vlastni akcie 321 655

Penize a penézni ekvivalenty 5865 5928
VSechna ostatni aktiva, jinde neuvedena 2890 2384
Aktiva celkem 466 427 461 437

(v milionech EUR) 31.12. 2023 31. 12. 2022
Technické rezervy 370513 367 100
Podminéné zavazky 16 32

Rezervy jiné nez technické rezervy 1747 2076
Zavazky vyplat dichod 2992 2843
Vklady od zajistitelt 1754 1937
Odlozené darové zavazky 9132 10 213
Odvozené zavazky 3139 4122
Finanéni zavazky 6176 5536
Zavazky z obchodniho styku 14 102 14 092
Podfizené zavazky 8 562 7 500
VSechny ostatni zavazky, jinde neuvedené 1824 1606
Zavazky celkem 419 956 417 057

(v milionech EUR) 31.12.2023 31.12. 2022
Previs aktiv nad zavazky 46 470 44 380
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Mirny nardst technickych rezerv na Zivotni pojisténi véetné zajisténi (+0,3 % od konce roku 2022 do konce roku 2023) je dusledkem
prevazné podstatnych zmén, které se vzajemné kompenzuji. Podrobnéji fe€eno, technické rezervy na Zivotni pojisténi vzrostly v disledku
odprodeje aktiv a ekonomickych zmén (z divodu nizsiho diskontovani po poklesu Urokovych sazeb). Tyto vlivy byly &astecné
kompenzovany zménami v rozsahu podnikani (souvisejicimi zejména s likvidaci ukon&eni plsobeni v Italii), zapornym ¢istym pfilivem
(ovlivnénym vyplatami pred€asné ukonceného pojisténi, k nimz doslo v roce 2023 v Itlii, Francii

a Némecku) a dalsimi poc¢atecnimi Upravami (zejména v dusledku pfijeti swapovych referen¢nich sazeb — navzdory statnim dluhopistim —
ve Svycarsku a v dusledku aktualizaci modelu provedenych v Itélii, Francii a Némecku).

Narust technickych rezerv na nezivotni pojisténi véetné zajisténi (+7,9 % od konce roku 2022 do konce roku 2023) je zplsoben zejména
pojistnymi udalostmi z pfirodnich katastrof a katastrof zpusobenych ¢lovékem, k nimz do$lo v pribéhu roku, a niz§im diskontnim efektem
vyplyvajicim ze snizeni bezrizikové kfivky.

Ve srovnani s ocenovanim na konci pfedchoziho roku byl dopad Uprav nejlepsiho odhadu provoznich pfedpoklad(l na technické rezervy
na zivotni pojisténi ur¢ené podle smérnice Solventnost Il relativné maly a byl spojen hlavné s aktualizacemi predpokladi o vydajich ve
Francii, Némecku a Italii a predpoklad(i o zaniku pojisténi v Italii a Némecku.

U technickych rezerv na nezivotni pojisténi skupiny byly v nékterych pfipadech pFedpoklady nejlepSiho odhadu ve srovnani
s ohodnocenim na konci minulého roku aktualizovany tak, aby bylo pocitano s novymi zkuSenostmi se Skodnimi pfipady.

Nedos$lo k zadnym vyraznym zmeénam, které by musely byt zahrnuty do zpravy s ohledem na ocefovani aktiv a zavazkd v porovnani
s pfedchozim obdobim.

Pouziti opatreni dlouhodobych zaruk

V ramci opatfeni dlouhodobych zaruk povolenych ramcem smérnice Solventnost Il skupina Generali Group prostfednictvim zmény
volatility upravuje kfivku ocefiovani pouzivanou k vypoctu technickych rezerv za u¢elem zohlednéni dal$i navratnosti, které Ize dosahnout
bez rizika pomoci aktiv pokryvajicich pojistna rizika. Navic od ohodnoceni k 31. prosinci 2020 byla po akvizici spole¢nosti Seguradoras
Unidas a nasledné reorganizaci portugalskych spole¢nosti ve spole¢nosti Generali Seguros zavedena na portugalské portfolio pfechodna
opatfeni u technickych rezerv na Zivotni pojisténi.

Dopad prechodnych opatfeni a dopad zmény volatility na nulu na technické rezervy, vlastni finanéni prostfedky a solventnostni kapitalovy
pozadavek jsou uvedeny nize.

Dopady prechodnych opatieni na technické rezervy a dopad zmény volatility na nulu k 31. 12. 2023

Castka
pfechodnych Dopad
(v milionech EUR) opatren_l ) prec?od'nych Dopgq zmeény
u technickych opatfeni na volatility na nulu
rezerv a zmény technické rezervy
volatility
Technické rezervy — bez zajisténi 364 174 116 1838
Zakladni vlastni finanéni prostfedky 46 736 -83 -1221
Vlastni finanéni prostfedky skupiny, které splriuji SCR 49 041 -83 -1221
Solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR) 22 304 22 5861

RIZENi KAPITALU (ODDIL E)

Skupina definuje principy ¢innosti fizeni kapitalu matefské spole¢nosti a pravnickych osob v ramci skupiny.

Ugelem &innosti fizeni kapitalu je zavadét spole&né zakladni principy a normy k provadéni postup(i spravy a Fizeni vlastnich finanénich
prostfedkd v souladu s pfislusnymi pravnimi pozadavky a legislativnimi ramci na uUrovni skupiny ana mistni Grovni a v souladu
s prijatelnou Urovni rizika a strategii skupiny Generali Group.
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Kapitélova pozice ke 31.12. 2023 je uvedena nize. Oddil E obsahuje podrobny pFehled struktury viastnich finanénich prostfedkd
a komponent tykajicich se solventnostnich kapitalovych pozadavku.

Pomér solventnosti

Ke konci roku 2023 je potvrzena silna kapitalova pozice skupiny, pficemz pomér solventnosti dosahuje 219,9 % (220,5 % na konci
roku 2022). Vynikajici pfinos tvorby kapitalu a pozitivni vliv odprodeju v ramci fazi a akvizic byl kompenzovan negativnimi dopady
plynoucimi z ekonomickych zmén (zejména v dusledku poklesu urokovych sazeb v zavéru roku), jinych nez ekonomickych zmén
(souvisejicich zejména s vy$$im objemem zaniku pojisténi v Italii a Francii a se zvySenymi riziky zajisténi a pojisténi majetku
a odpovédnosti, a dale s rlstem podnikani v Asii a zpétnym odkupem v réamci dlouhodobého motivaéniho planu), regulatornich zmén
a pohybu kapitalu (z dividendy za dané obdobi, po odecteni emisi podfizeného dluhu).

Pomér solventnosti

(v milionech EUR) 31. 12. 2023 31. 12. 2022
Vlastni finanéni prostfedky skupiny (GOF), které spliuji SCR 49 041 46 421
Solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR) 22 304 21 050
Previs nad SCR 26 736 25371
Pomér solventnosti 219,9 % 220,5 %

Vlastni finanéni prostredky skupiny

Vlastni finanéni prostfedky skupiny k datu 31. prosince 2023 &inily 49 041 miliond EUR. Ve srovnani s vysledkem k 31. prosinci 2022 se
vlastni finan¢ni prostfedky skupiny zvysily o +5,6 % s celkovym netto rlistem o 2 620 miliond EUR.

Vlastni prosttedky skupiny zistavaji v roce 2023 sloZené z vysoce kvalitniho kapitalu. Urove 1 tvofi asi 85,6 % celku (86,7 %
v roce 2022), uroven 2 tvori 13,9 % (12,5 % v roce 2022) a uroven 3 pouze 0,4 % celku (0,8 % v roce 2022).

Vlastni finan¢ni prostredky skupiny podle urovni

- . Uroveri 1 —
(v milionech EUR) Celkem lL)Jroven L i Uroveri 2 Uroveni 3
ez omezent 5 omezenim
Vlastni finanéni prostfedky skupiny, které spliuji SCR — 49 041 40 593 1404 6832 211
31.12.2023
Vlastni finan¢ni prostfedky skupiny, které splfiuji SCR —
31.12. 2022 46 421 38 536 1704 5788 393
Zmeéna 5,6 % 53 % -17,6 % 18,0 % -46,3 %

Solventnostni kapitalovy pozadavek

Solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR) €ini 22 304 miliont EUR (21 050 miliontd EUR na konci roku 2022). Hlavni rizika jsou tvorena
finanénimi a uvérovymi riziky, ktera po diverzifikaci s ostatnimi riziky predstavuji 43,3 % (49,1 % na konci roku 2022), respektive 25,3 %
(20,7 % na konci roku 2022). Pojistna rizika v oblasti zivotniho i nezivotniho pojisténi predstavuji 5,3 % (6,0 % na konci roku 2022)
a 16,4 % (15,6 % na konci roku 2022). Provozni riziko pfedstavuje 6,5 % (7,2 % na konci roku 2022).



Sazetak

uvoD

Generali Grupa — obuhvacéena podrucjem primjene Direktive 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2009. o
osnivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost Il) (u daljnjem tekstu Direktiva Solventnost Il) — mora pripremiti
vlastito IzvjeS¢e o solventnosti i financijskom stanju (SFCR).

To je sukladno Direktivi Solventnost Il kako je provedena Zakonodavnom uredbom 209/2005 kao i Delegiranom uredbom 2015/35/EZ
(,Delegirani akt”) te povezanim Smjernicama. Osim ispunjenja zahtjeva iz europskih propisa u izvjeS¢u se nalaze i podaci koji se odnose
na Uredbu IVASS-a br. 33/2016.

Toéno odreden sadrzaj SCFR-a utvrden je primarnim zakonodavstvom i provedbenim mjerama. U svrhu solventnosti u potonjima se
navode detaljne informacije o vaznim aspektima poslovanja, kao $to su opisi poslovanja i rezultata drustva, sustavi upravljanja, profili
rizi€nosti, vrednovanje imovine i obveza kao i upravljanja kapitalom.

Ovo se izvjeS¢e odnosi na razdoblje od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2023.

Cilj je SCFR-a poboljati transparentnost na osigurateljnom trzistu jer od osigurateljnih i reosigurateljnih drustava zahtijeva da javno
objave, barem svake godine, izvjeSce o svojoj solventnosti i financijskom stanju.

SFCR je prvenstveno namijenjen ugovarateljima i korisnicima osiguranja koji imaju koristi od pojacane discipline na trziStu kojom se poticu
najbolje prakse te od veéeg povjerenja u trziste koje vodi boljem razumijevanju poslovanja.

Sljedeci dijelovi podloZni su revizijskim aktivnostima u skladu s ¢lankom 47-septies stavkom 7. i 191. stavkom 1. tockom (b), tockama 2.
i 3. zakonodavne uredbe 209/2005 i uredbe IVASS br. 42/2018 tvrtke KPMG S.p.A.: bilanca stanja Grupe i s tim povezana procjena
solventnosti, uklju¢ena u obrazac ,S.02.01.02 Bilanca stanja” i u Odjeljak D ,Procjena vrijednosti solventnosti”; vlastita sredstva prihvatljiva
za pokrivanje kapitalnih zahtjeva Grupe, uklju¢ena u predlozak ,S.23.01.22 Vlastita sredstva”; u odjeljku E.1 ,Vlastita sredstva”; te zahtjev
za solventnoscu kapitala Grupe i minimalni konsolidirani kapitalni zahtjev grupe uklju€eni u obrazac ,S.25.05.22 Potrebni solventni kapital
— za grupe koje upotrebljavaju interni model (djelomic¢ni ili puni)” i u odjeljku ,E.2. Zahtjev za solventno$¢u i minimalni kapital”.

Ovaj dokument slijedi strukturu koja se zahtijeva Dodatkom XX Delegiranih akata.

Svi iznosi u ovom izvjeS¢éu prikazani su u milijunima eura (milijun EUR), osim kad je drugacije navedeno. Stoga se zbroj svakog
zaokruzenog iznosa ponekad moze razlikovati od zaokruzenog zbroja. Svi predloSci kvantitativnog izvjescivanja (QRT) predstavljeni su u
tisuéama eura (tisu¢e EUR).

KoriSteni pojmovi i akronimi dostupni su u rje€niku na kraju ovog izvjeS¢a.

Ovo je izvjeSc¢e odobrio Upravni odbor tvrtke Assicurazioni Generali S.p.A. 24. travnja 2024.
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POSLOVANJE | REZULTATI (POGLAVLJE A)

Od 1831. tvrtka Assicurazioni Generali S.p.A. jedan je od najvecih globalnih igraa u osiguravaju¢oj industriji i upravljanju imovinom. S 82
tisu¢e zaposlenika i 164 tisu¢e zastupnika koji usluzuju 70 milijuna kupaca zauzimamo vodec¢e mjesto u Europi, a sve smo viSe prisutni u
Aziji i Latinskoj Americi.

Za svoje kupce razvijamo jednostavna, integrirana, prilagodena i konkurentna rjeSenja zivotnih i imovinskih osiguranja: ponuda obuhvaca
Stednju, police individualne i obiteljske zastite, police povezane s investicijskim fondovima, kao i police automobilske odgovornosti,
osiguranje domova, osiguranje od nezgoda i zdravstvene police te sofisticirano pokrivanje komercijalnih i industrijskih rizika i prilagodene
planove za multinacionalna drustva.

Distribuiramo svoje proizvode i nudimo usluge temeljene na viSekanalnoj strategiji, uz oslanjanje na nove tehnologije, ne samo kroz
globalnu mrezu agenata i financijskih savjetnika, nego i putem brokera, bankarskog osiguranja i izravnih kanala koji kupcima omogucéuju
dobivanje informacija o alternativnim proizvodima, usporedivanje opcija za Zeljeni proizvod, nabavu Zeljenog proizvoda i pouzdanje u
izvrsnu postprodajnu uslugu i iskustva.

Iz upravljacke i organizacijske perspektive, nova organizacija Grupe u potpunosti odrazava odgovornosti menadzmenta pojedine zemlje
i sastoji se od poslovnih jedinica koje djeluju na trima glavnim trZiStima — u Italiji, Francuskoj i Njemackoj — te sljedecih regionalnih struktura
i podrucja:

. Italija

. Francuska

. DACH: Njemacka, Austrija i Svicarska

. Medunarodno: Srednjoisto¢na Europa (CEE), Mediteran, Latinska Amerika i Azija

. Upravljanje imovinom i aktivom

. Holdinzi i druga drustva Grupe, koja se sastoji od aktivnosti upravljanja i koordinacije mati¢nog drustva, uklju€ujuci reosiguranje
Grupe, kao i Europ Assistance, Globalne poslovne aktivnosti i drugi financijski holdinzi i dobavlja¢i medunarodnih usluga nisu
obuhvaceni prethodno spomenutim zemljopisnim podrucjima.

U odnosu na rezultate Grupe za 2023. zara¢unata bruto premija Grupe povecala se na 82,5 milijarde eura (+ 5,6 %) potaknuta rezultatima
rasta osiguranja imovine i odgovornosti (+ 12,0 %).

Neto priljev u segmentu Zivotnih osiguranja smanjio se na —1,3 milijarde eura, potaknut neto odljevima u segmentu Stednje i mirovina,
nadoknaden neto priljevom u osiguranjima povezanima s investicijskim fondovima i zastitnom segmentu osiguranja. Zara¢unata bruto
premija porasla je na 51.346 milijuna eura (+ 2,0 %).

Profitabilnost novog poslovanja izmjerena u pogledu trenuta¢ne vrijednosti novih redovnih premija iznosila je 5,78 %, $to je povec¢anje za
0,09 p.b.

Operativni rezultat porastao je za 7,9 %, te iznosi 6.879 milijuna eura (6.374 milijuna eura 31. prosinca 2022.) zahvaljuju¢i pozitivnom
doprinosu iz svih segmenata poslovanja.

Neoperativni rezultat iznosio je — 1.262 milijuna eura (—2.434 milijuna eura 31. prosinca 2022.).

Rezultat razdoblja koji se moze pripisati Grupi bio je 3.747 milijuna eura, Sto predstavlja povecanje za + 67,7 % u usporedbi s 2.235
milijuna eura 31. prosinca 2022.

Operativni rezultat segmenta imovine i upravljanja imovinom iznosio je 1.001 milijun eura (+ 4,9 %).

Nema promjena u poslovnom modelu koji je usvojila Grupa.

SUSTAV UPRAVLJANJA (POGLAVLJE B)

Sustav korporativnog upravljanja najrelevantnijim drustvima Generali Grupe (osigurateljna i reosigurateljna drustva, drustva za upravljanje
imovinom, banke i ostala bitna drustva) utvrden je posebnim unutarnjim propisima mati¢nog drustva. Ti unutarnji propisi posebice ukljucuju
pravila koja se odnose na kvalitativnu i kvantitativnu strukturu upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela (AMSB), njihove kompetencije i
relevantne odbore, uloge i odgovornosti koje se dodjeljuju viSem rukovodstvu i upravljackim odborima, klju€ne funkcije, unutarnju kontrolu
i sustav upravljanja rizicima, nacela politike primitaka, zahtjeve u vezi s poslovnim ugledom i iskustvom te zahtjeve koji se odnose na
izdvajanje poslova.

Tijekom promatranog razdoblja nije bilo znacajnih promjena u sustavu upravljanja.



PROFIL RIZICNOSTI (POGLAVLJE C)

Generali Grupa pretezno je izloZena trziSnim (financijskim), kreditnim, preuzetim rizicima osiguranja i operativnim rizicima. Priroda tih
rizika i opceniti opis profila rizi€nosti Generali Grupe prikazani su u poglavlju C.

Generali Grupa mjeri svoj potrebni solventni kapital (SCR) pomoc¢u djelomi¢nog unutarnjeg modela (PIM). SCR se izraCunava s unutarnjim
modelom (IM) za financijska, kreditna, Zivotna i nezivotna osiguranja, kao i za operativne rizike za najvaznije pravne entitete. U IM-u
navodi se to¢an prikaz glavnih rizika kojima je Grupa izloZzena, mjereéi pri tome ne samo utjecaj svakog pojedinog rizika, nego i njihov
kombinirani utjecaj na vlastita sredstva Grupe. Subjekti osiguranja i reosiguranja koji ne spadaju u podrucje primjene IM-a izradunavaju
kapitalni zahtjev na temelju standardne formule, dok drugi financijski subjekti (primjerice banke, mirovinski fondovi i upravitelji imovine)
izraCunavaju kapitalni zahtjev na temelju vlastitog posebnog sektorskog rezima. Ostali rizici procjenjuju se kvantitativnim i kvalitativnim
tehnikama.

Provedene analize osjetljivosti i scenarija potvrduju da je Grupa pretezno osjetljiva na kretanja na financijskim trzistima, posebice na
smanijenje ili volatilnost kamatnih stopa i kapitala te povecanje razlike medu kreditnim prinosima, posebno na obveznice talijanske vlade.
Polozaj Grupe stabilan je ¢ak i u stresnim scenarijima, zahvaljujuéi ograni¢enoj neuskladenosti trajanja (duration gap), dobroj sposobnosti
tehnickih pri€uva da pokriju gubitke i prosje€nom minimalnom jamstvu postojano nizem od prosje¢nog povrata po portfelju.

Glavna promjena u odnosu na prethodnu godinu povezana je s poveéanjem potrebnog solventnog kapitala (SCR) potaknutog poveéanjem
kreditnih rizika, ve¢inom zbog porasta vrijednosti ulaganja u obveznice kao posljedice pada kamatnih stopa te opsegom rasta poslovanja
u Aziji. Taj je u€inak samo djelomi¢no nadoknaden smanjenjem financijskih rizika, ve¢inom povezanih sa smanjenjem kamatnog rizika
nakon smanjenja kamatnih stopa zabiljezenih na kraju 2023., i ustupanjem, do kojeg je doSlo u drugoj polovici 2023., pet talijanskih
subjekata sa standardnom formulom’ i njemackog mirovinskog fonda Generali Deutschland Pensionskasse AG.

VREDNOVANJE U SVRHU SOLVENTNOSTI (POGLAVLJE D)

U poglavlju D nalazi se potpuni pregled vrednovanja imovine i obveza u skladu s Direktivom Solventnost Il. Opce je nacelo vrednovanja
gospodarski i trziSno dosljedan pristup u kojem se koriste pretpostavke koje bi sudionici na trzistu Kkoristili za vrednovanije iste imovine ili
obveze (¢lanak 75. Direktive Solventnost Il).

Posebice se imovina i obveze osim tehnickih pri€uva priznaju sukladno MRS-u i tumacenjima MRS-a koje izdaje relevantni Odbor i
odobrava Europska unija prije datuma objave bilance, uz uvjet da uklju€uju metode vrednovanja dosljedne mjerenju korektne vrijednosti.

U skladu s uredbom Solventnost Il, proc¢is¢ene tehnicke pricuve Solventnost Il Generali Grupe na dan 31. prosinca 2023. izraCunate su
kao zbroj najboljih procjena obveza i dodataka za rizik, uz primjenu istih metodologija koritenih na dan 31. prosinca 2022.

U sljedecoj tablici prikazana je bilanca u skladu s Direktivom Solventnost Il kojom se usporeduje stanje na kraju 2023. godine sa stanjem
na kraju 2022. godine. Od kraja 2022. do kraja 2023. viSak imovine nad obvezama povecao se za 2.090 milijuna eura, sa 44.380 milijuna
eura na 46.470 milijuna eura: porast ve¢inom odrazava odlican doprinos generiranja kapitala koji, zajedno s pozitivnim ucincima trziSnih
odstupanja, znac¢ajno nadoknaduje negativne ucinke koji proizlaze iz negospodarskih odstupanja, regulatornih promjena i dividende
isplacene tijekom godine.

7 BCC Assicurazioni S.p.A., BCC Vita S.p.A., Vera Assicurazioni S.p.A., Vera Protezione S.p.A., Vera Vita S.p.A..
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Bilanca SlI

(u milijunima EUR) 31.12. 2023. 31. 12. 2022.
Goodwill, razgrani€eni troskovi pribave i nematerijalna imovina 0 0

Odgodena porezna imovina 1.380 2.550
Nekretnine, postrojenja i oprema za vlastitu upotrebu 3.192 3.574
ﬁfs;{g;sﬁ?;i;gégg\zﬁz)koja se drzi za ugovore povezane s indeksom i udjelima u 315.264 316.336
:?nc:jv;:\,iamlgoja se drzi za ugovore povezane s indeksom i udjelima u investicijskim 103.991 95.473
Krediti i hipoteke 5.763 5.559

Iznosi koji se mogu naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju 6.338 5.747
Depoziti kod cedenata 3.261 4.146
Potrazivanja 18.162 19.085
Vlastite dionice 321 655

Novac i nov€ani ekvivalenti 5.865 5.928

Sva ostala imovina, koja nije prikazana drugdje 2.890 2.384
Ukupna imovina 466.427 461.437

(u milijunima EUR) 31.12. 2023. 31. 12. 2022.
Tehnicke priCuve 370.513 367.100
Nepredvidene obveze 16 32

Pri€uve pored tehnickih pricuva 1.747 2.076
Obveze za mirovine 2.992 2.843
Depoziti reosiguratelja 1.754 1.937
Odgodene porezne obveze 9.132 10.213
Izvedene obveze 3.139 4.122
Financijske obveze 6.176 5.536
Obveze pla¢anja 14.102 14.092
Podredene obveze 8.562 7.500

Sve ostale obveze koje nisu prikazane drugdje 1.824 1.606
Ukupne obveze 419.956 417.057

(u milijunima EUR) 31.12.2023. 31.12. 2022.
Visak imovine nad obvezama 46.470 44.380
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Neznatno povecanje tehnickih pri€uva za Zivotno osiguranje, bruto osiguranja, na kraju 2023. u odnosu na kraj 2022. (+ 0,3 %), uc¢inak je
vec¢inom znacajnih varijacija koje se medusobno nadoknaduju. Detaljnije govoreci, tehnicke priCuve za Zivotno osiguranje povecale su se
zbog neravnoteze i gospodarskih razlika (na racun nizeg diskontiranja nakon smanjenja kamatnih stopa). Ti su ucinci djelomi¢no
nadoknadeni promjenom opsega (ve¢inom povezanog s prestankom vlasniStva nakon prekida poslovanja u ltaliji), negativnim neto
prilievom (pod utjecajem isplata otkupa iz 2023. koje su zabiljezene u ltaliji, Francuskoj i

Njemackoj) i drugim pocetnim prilagodbama (ve¢inom zbog usvajanja referentnih stopa za ugovore o razmjeni — unato¢ vladinim
obveznicama — u Svicarskoj i zahvaljujuéi aZuriranjima modela koja su provedena u ltaliji, Francuskoj i Njemackoj).

Povecanje tehnickih priuva za nezivotno osiguranje, bruto reosiguranja, na kraju 2023. u odnosu na kraj 2022. (+ 7,9 %) vecinom je
posljedica odstetnih zahtjeva za prirodne katastrofe i one izazvane ljudskim djelovanjem do kojih je doslo tijekom godine i nizeg diskontnog
ucinka koji proizlazi iz smanjenja nerizi¢ne krivulje.

U usporedbi s vrednovanjem na kraju prethodne godine azuriranja najboljin procjena operativnih pretpostavki povezana s tehnic¢kim
pri€uvama Grupe za zZivotno osiguranje prema Direktivi Solventnost |l imala su relativno mali utjecaj i uglavhom su povezana s azuriranjem
pretpostavki otkupa u Francuskoj, Njemackoj i Italiji te pretpostavki o isteku osiguranja u Italiji.

Kad je rije€ o tehni¢kim priCuvama za nezivotno osiguranje, u nekim su slu€ajevima najbolje procjene pretpostavki azurirane kako bi se
uzeli u obzir novi odstetni zahtjevi.

S obzirom na vrednovanje imovine i obveza u usporedbi s prethodnim razdobljem nema znacajnih promjena o kojima je potrebno izvijestiti.

Upotreba mjera dugoro¢nih jamstava

Od mogucih mjera dugorocnih jamstava dopustenih u okviru Direktive Solventnost Il, Generali Grupa prilagodava krivulju vrednovanja
koja se upotrebljava pri izracunu tehni¢kih priCuva pomoc¢u prilagodbe zbog volatilnosti, kako bi se uzeo u obzir dodatni povrat koji se
moZe posti¢i na nerizian nadin tako da imovina pokriva obveze iz osiguranja. Stovi$e, pogevsi od procjene 31. prosinca 2020. godine,
na portugalski portfelj primijenjene su prijelazne mjere tehnickih pricuva za Zivotno osiguranje nakon stjecanja tvrtke Seguradoras Unidas
i naknadne reorganizacije portugalskih tvrtki u Generali Seguros.

Uc¢inak prijelaznih mjera i promjene nulte prilagodbe za volatilnost na tehni¢ke pricuve, vlastita sredstva i zahtjev solventnog kapitala
pojasnjeni su u nastavku.

Ucinci prijelaznih promjena na tehnicke pricuve i uéinak prilagodbe za volatilnost postavljeni su na nulu 31. prosinca 2023.

Iznos s prijelazom
na tehnicke pri€uve UcCinak prijelaza na
i prilagodbu tehni¢ke pricuve

Ucinak  promjene
prilagodbe  zbog
volatilnosti na nulu

(u milijunima EUR)

volatilnosti
Tehnicka pricuva — neto od reosiguranja 364.174 116 1.838
Osnovna vlastita sredstva 46.736 -83 -1.221
Vlastita sredstva Grupe za ispunjavanje SCR-a 49.041 -83 -1.221

Potrebni solventni kapital (SCR) 22.304 22 5.861
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UPRAVLJANJE KAPITALOM (POGLAVLJE E)

Grupa utvrduje nacela za aktivnosti upravljanja kapitalom mati¢nog drustva i pravnih osoba Grupe.

Pomocu aktivnosti upravljanja kapitalom nastoje se uspostaviti zajedni¢ke smjernice i norme za provedbu postupaka upravljanja i nadzora
nad vlastitim sredstvima sukladno relevantnim regulatornim zahtjevima i zakonodavnom okviru na razini Grupe i na lokalnim razinama te
u skladu s razinom sklonosti preuzimanja rizika i strategijom Generali Grupe.

Kapitalna pozicija od 31. prosinca 2023. prikazana je u nastavku. U poglavlju E prikazan je detaljan pregled strukture vlastitih sredstava
te sastavnih dijelova povezanih s potrebnim solventnim kapitalom.

Omjer solventnosti

Na kraju 2023., potvrdena je stabilna kapitalna pozicija Grupe, s omjerom solventnosti od 219,9 % (220,5 % na kraju 2022). Odlican
doprinos generiranja kapitala i pozitivan uc€inak raspolaganja spajanjima i preuzimanjima nadoknaden je negativnim utjecajem koji
proizlazi iz gospodarskih razlika (koje su konkretno izazvane padom kamatnih stopa u posljednjem dijelu godine), negospodarskih razlika
(ve¢inom povezanih s ve¢im brojem isteka osiguranja u ltaliji i Francuskoj i povecanjem rizika u segmentu osiguranja imovine i
odgovornosti i reosiguranja, kao i s poslovnim rastom u Aziji i ,otkupom dugoro€nog plana poticaja), regulatornim promjenama i kretanjem
kapitala (od dividende tog razdoblja, neto podredenog izdavanja duga).

Omjer solventnosti

(u milijunima EUR) 31.12. 2023. 31. 12. 2022.
Vlastita sredstva Grupe (GOF) za ispunjavanje SCR-a 49.041 46.421
Potrebni solventni kapital (SCR) 22.304 21.050
ViSak u odnosu na SCR 26.736 25.371
Omjer solventnosti 219,9 % 220,5 %

Vlastita sredstva Grupe

Vlastita sredstva Grupe 31. prosinca 2023. iznosila su 49.041 milijuna eura. U usporedbi s rezultatom na dan 31. prosinca 2022. vlastita
sredstva Grupe porasla su za 5,6 %, uz ukupnu neto promjenu od 2.620 milijuna EUR.

Vlastita sredstva Grupe 2023. godine i dalje su sastavljena od visokokvalitetnog kapitala. Razina 1 iznosi oko 85,6 % od ukupnog broja
(86,7 % u 2022. godini), razina 2 predstavlja 13,9 % (12,5 % u 2022.), a razina 3 samo 0,4 % od ukupnog broja (0,8 % u 2022.).

Vlastita sredstva Grupe po kategorijama

. Razina 1 —
I R 1 - ) .
(u milijunima EUR) Ukupno azina . Razina 2 Razina 3
neograni¢ena ogranicena
Vlastita sredstva Grupe za ispunjavanje SCR-a - 31. 12. 49,041 40,593 1.404 6.832 211
2023.
Vlastita sredstva Grupe za ispunjavanje SCR-a - 31.12.2022. 46.421 38.536 1.704 5.788 393
Promjena 5,6 % 53 % -17,6 % 18,0 % —46,3 %

Potrebni solventni kapital

Potrebni solventni kapital (SCR) iznosi 22.304 milijuna eura (21.050 milijuna eura na kraju 2022.) Financijski i kreditni rizici predstavljaju
najvaznije rizike, pri ¢€emu nakon diverzifikacije od ostalih rizika na financijske rizike otpada 43,3 % (49,1 % na kraju 2022.), a na kreditne
rizike 25,3 % (20,7 % na kraju 2022.). Zivotna / zdravstvena osiguranja i neZivotna osiguranja iznose 5,3 % (6,0 % na kraju 2022.) i 16,4
% (15,6 % na kraju 2022.). Radni rizici iznose 6,5 % (7,2 % na kraju 2022.).



Osszefoglald

BEVEZETES

A Generali Csoport — az Eurépai Parlament és a Tanacs biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység megkezdésérdl és
gyakorlasarol sz6l6, 2009. november 25-i 2009/138/EK iranyelve (Szolvencia Il) (a tovabbiakban Szolvencia Il iranyelv) értelmében —
koteles elkésziteni a fizetképességrol és pénzigyi helyzetrél szol6 sajat jelentését (Solvency and Financial Condition Report, SFCR).

Ez a 209/2005. szamu tdrvényereji rendelet altal végrehajtott Szolvencia Il iranyelvnek, valamint a Bizottsag felhatalmazason alapulé
(EU) 2015/35 rendeletének (,felhatalmazason alapuld jogi aktus”), és az ahhoz kapcsolédé iranymutatasoknak megfeleléen torténik. A
jelentés az eurdpai szabalyozasokban foglalt kdvetelmények mellett a 33/2016. szamu IVASS rendelethez kapcsolédo informacidkat is
tartalmaz.

Az SFCR-specifikus tartalmat az els6dleges jogszabaly és annak alkalmazasi szabalyai hatarozzak meg. A tékemegfelelés megallapitasa
céljabdl ez az utébbi nyujt részletes tajékoztatast a Csoport vallalatainak alapveté vonasaival kapcsolatban, igy ismerteti a
tevékenységeket és a vallalkozas teljesitményét, az iranyitasi rendszert, a kockazati profilt, az eszkdzok és forrasok értékelését, valamint
a tékekezelést.

Ez ajelentés a 2023. januar 1. és december 31. kéz6tti id6szakra vonatkozik.

Az SFCR jelentés célja az atlathatésag novelése a biztositasi piacon, amihez az sziikséges, hogy a biztosité vagy viszontbiztosité
vallalkozasok legalabb éves szinten hozzak nyilvanossagra a fizetéképességukkel és pénzugyi helyzetiikkel kapcsolatos jelentést.

Az SFCR f6 cimzettjei a biztositottak és a kedvezményezettek, akik az iranyelvnek kdszénhetéen nagyobb piaci fegyelmet élvezhetnek,
amely 6sztdnzi a bevalt gyakorlatokat, és egyuttal ndveli a piaci bizalmat, ez pedig eléseqiti az lizletag alaposabb megismerését.

Az ,S.02.01.02 Mérleg” sablonban és az ,A t6kemegfelelés megallapitasa céljabdl végzett értékelés” ciml D szakaszban szerepld
csoportszintl mérleget és a tékemegfelelés megallapitasat célzd kapcsolodé értékelést, az ,S.23.01.22 Szavatol6téke” sablonban és az
E.1 szakaszban a ,Szavatolétéke” alatt szerepld, a csoportszintl t6keszikséglet fedezésére alkalmas szavatol6tékét, valamint az
»5.25.05.22 Szavatolétdke-sziikséglet — (részleges vagy teljes) belsé modellt alkalmazé csoportok szamara” sablonban és az ,E.2
Szavatolétdke-sziikséglet és minimalis t6kesziikséglet” szakaszban szerepld csoportszintl szavatolotéke-sziikségletet és a minimalis
konszolidalt csoportszintl t6keszlkségletet a 209/2005. sz. torvényereji rendelet 47. cikk (7) bekezdése és 191. cikk (1) bekezdés b)
pont 2) és 3) alpontja, valamint a 42/2018 IVASS rendelet alapjan az KPMG S.p.A. altal végzett konyvvizsgaloi tevékenységnek vetik ala.

E dokumentum a felhatalmazason alapul6 jogi aktusok XX. mellékletében eldirt szerkezetet kdveti.

A jelentésben foglalt valamennyi 6sszeg millié euréban (milli6 EUR) értendd, kivéve, ha a jelentés jelzi az ettdl valo eltérést. Ezért az
egyes kerekitett 6sszegek dsszege néha eltérhet a kerekitett végodsszegtél. Minden mennyiségi jelentési sablon (QRT) ezer euréban
(ezer €) van feltlintetve.

A jelentésben hasznalt terminusok és roviditések jegyzéke megtekinthetd a jelentés végén talalhatd Szészedetben.

Ezt a jelentést az Assicurazioni Generali S.p.A. igazgatotanacsa 2024. aprilis 24-én fogadta el.
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UZLETI TEVEKENYSEG ES TELJESITMENY (A. SZAKASZ)

1831 6ta az Assicurazioni Generali S.p.A. az egyik legnagyobb globalis szerepl6 a biztositasi agazatban és az eszkdzkezelés terén. 70
millié tgyfelet kiszolgalé 82 ezer alkalmazottunkkal és 164 ezer ligynokiinkkel vezetd poziciot toltink be Eurdépaban, és folyamatosan
noévekszik a jelenlétiink Azsiaban és Latin-Amerikaban is.

Egyszer(, integralt, személyre szabott és versenyképes élet-, vagyon- és balesetbiztositasi megoldasokat dolgozunk ki tgyfeleink
szamara: a kinalat a megtakaritasi, személy- és csaladi biztositasoktdl a befektetéshez kotott (unit-linked) biztositasokon, valamint a
gépjarmi-felel6sség- (GFB), lakas-, baleset- és betegségbiztositasokon keresztiil a kereskedelmi és ipari kockazatok gondosan
kidolgozott fedezéséig és a multinacionalis vallalatokra szabott biztositasi szerz6désekig terjed.

Termékeink forgalmazasat és szolgaltatdsaink nyujtasat tobbcsatornds stratégia szerint végezzilk, és az U technolégiakra is
tamaszkodunk: nemcsak igynokok és pénziigyi tanacsadok globalis hal6zatan keresztil, hanem brokereken, banki biztositasi és
kozvetlen csatorndkon keresztil is, amelyek lehetévé teszik az tgyfelek szamara, hogy informéacidkhoz jussanak az alternativ
termékekrdl, dsszehasonlitsak a kivant termék lehetéségeit, megszerezzék a kivant terméket, és élvezzék a kivalé értékesités utani
szolgaltatas és tapasztalat elényeit.

Vezetdi és szervezeti szempontbdl elmondhatd, hogy az Uj csoportszervezetben teljes mértékben tikr6zédik a Csoport orszagos
igazgatdinak felel6sségi kore, és harom f6 piacon — Olaszorszagban, Franciaorszagban és Németorszagban —, valamint a kdvetkezé
regionalis struktirakban és terlleteken miikodé Uzleti egységeket foglal magaban:

. Olaszorszag;

. Franciaorszag;

. DACH: Németorszag, Ausztria és Svajc;

. Nemzetkdzi: Kbzép-Kelet-Eurdpa (KKE), a mediterran térség és Latin-Amerika, valamint Azsia;

. Eszkdz- és vagyonkezelés;

. A Csoport holdingtarsasagai és egyéb vallalatok, amelybe beletartoznak az anyavallalat menedzsment- és koordinaciés
tevékenységei, igy a Csoport viszontbiztositasa, valamint az Europ Assistance, globalis uzleti tevékenységek (Global Business
Activities), tovabba egyéb pénzigyi holdingtarsasagok és olyan nemzetkdzi szolgaltaték, amelyek nem tartoznak a fenti foldrajzi
terliletekhez.

A Csoport 2023. évi teljesitményérél elmondhatd, hogy a Csoport brutté dijbevétele 82,5 milliard eurdéra nétt (+5,6%), ami a vagyon- és
balesetbiztositas névekedésének (+12,0%) kdszonhetd.

Az életbiztositasi nettd6 bearamlas -1,3 milliard eurdéra csokkent, koszonhetéen a megtakaritasi és nyugdijbiztositasi Uzletag nettd
kiaramlasanak, amelyet ellensulyozott a befektetési egységekhez kotétt és a védelmi lGizletagak nettdé bearamlasa. A brutté dijel6iras
51 346 milli6 eurdéra ndvekedett (+2,0%).

Az U Uzleti teriilet nyereségessége PVNBP-ben (az Uj értékesitésbdl szarmazo dijbevétel nettd jelenértékében) mérve 5,78%-on stagnal,
0,09 szazalékpontos névekedéssel.

A mikodési eredmény 7,9%-kal ndvekedett, igy 6879 millio eurds értéken all (2022. december 31-én 6374 millié eurd volt), kdszonhetéen
az ¢sszes Uzleti szegmens pozitiv hozzajarulasanak.

A nem mikodési eredmény -1262 milli6 eurd volt (2022. december 31-én: -2434 millié euro).

A Csoporthoz kothet6 idészaki eredmény 3747 millié eurd volt, amely +67,7%-0s ndvekedés a 2022. december 31-i 2235 milli6 euréhoz
képest.

Az eszkdz- és vagyonkezelési szegmens Gizemi eredménye 1001 millié eur6 volt (+4,9%).

A Csoport altal elfogadott tizleti modellben nincs valtozas.

IRANYITASI RENDSZER (B. SZAKASZ)

A Generali Csoport legfontosabb vaéllalatainak (biztositasi, viszontbiztositasi, vagyonkezelési, banki és egyéb jelentés egységek)
vallalatiranyitasi rendszerét a végsé anyavallalat kiilon belsé rendelkezésekben hatarozza meg. Ezek a belsé szabalyok nevezetesen a
kovetkezbkre térnek ki: az igazgatasi, iranyité és feliigyel6é szerv minéségi és mennyiségi 0sszetétele, annak hataskore és bizottsagai, a
fels® vezetésre és a vezetdi bizottsagokra alkalmazandd szerepkorok és feladatok, a kulcsfontossagu funkciok, a belsé iranyitasi és
kockazatkezelési rendszer, a javadalmazast szabalyozo elvek, a szakmai alkalmassagi és tizleti megbizhatésagi kovetelmények, valamint
a kiszervezés esetén alkalmazandé kdvetelmények.



A referenciaid6szak soran nem torténtek lényeges valtozasok az iranyitasi rendszer tekintetében.

KOCKAZATI PROFIL (C. SZAKASZ)

A Generali Csoportot féként piaci (pénzlgyi), hitel-, biztositasi, valamint mikodési kockazatok érintik. E kockazatok jellege és a Generali
Csoport atfogd kockazati profiljanak leirasa a C. szakaszban olvashato.

A Generali Csoport a szavatol6téke-szikségletet (SCR, Solvency Capital Requirement) a részleges belsé modell (PIM) segitségével méri.
Az SCR a belsé modell (IM) segitségével keril kiszamitasra a pénzigyi, hitel-, élet- és nem-életbiztositasi kockazatok, valamint a
legfontosabb jogi személyekkel kapcsolatos miikodési kockazatok esetében. A belsé modell (IM) pontos képet ad azon f6 kockazatokrol,
amelyeknek a Csoport ki van téve, és nemcsak az egyes kockazatok hatasat, hanem azok dsszesitett, a Csoport szavatolotékéjére
gyakorolt hatasat is méri. A belsé modell (IM) hatalya ala nem tartoz6 biztositok és viszontbiztositék a t6kekdvetelményt a standard
formula alapjan szamitjak ki, mig mas pénzlgyi szervezetek (pl. bankok, nyugdijalapok és vagyonkezel6k) a tékekdvetelmény
kiszamitasat sajat agazati rendszereik alapjan végzik. Az egyéb kockazatok mennyiségi és mindségi technikak segitségével kertinek
kiértékelésre.

Az elvégzett érzékenység- és szcenaridelemzések megerdsitik, hogy a Csoport leginkdbb a pénzugyi piaci trendekkel szemben
sérilékeny, nevezetesen a kamatfelar novekedésével szemben kilonosen az olasz allamkoétvények esetében, a sajat téke
csokkenésével, valamint kamatlabak csokkenésével vagy ingadozasaval szemben. A Csoport még stresszforgatokonyv esetén is szilard
poziciéval rendelkezik, ami az atlagfutamidé-eltérés korlatozottsaganak, a biztositastechnikai tartalékok j6 veszteségfelvevd-
képességének, valamint a folyamatosan a portfolié atlagos hozama alatt marado atlagos minimalis garancianak készénheté.

Az el6z6 évhez képest a 6 valtozas az SCR novekedéséhez kapcsolddik, amelynek f6 hajtoereje a hitelkockazatok ndvekedése —
elsésorban a kétvénybefektetések értékének kamatcsdkkenésbdl fakadé névekedése miatt —, valamint az Azsidban tapasztalhat6
volumenndvekedés. Ezt a hatast csak részben ellensulyozta a pénzligyi kockazatok csOkkenése, amely féként a kamatlabkockazat
csokkenéséhez kapcsolodik a 2023 végén megfigyelt kamatlabcsokkenést kovetéen, valamint a 2023 masodik felében bekdvetkezett
engedményezés, amely 6t standard formulat hasznalé olasz véllalatot® és a Generali Deutschland Pensionskasse AG német
nyugdijpénztart érintette.

A TOKEMEGFELELES MEGALLAPITASA CELJABOL VEGZETT ERTEKELES (D.
SZAKASZ)

A D. szakasz a Szolvencia IlI-h6z kapcsolddé eszkozok és forrasok értékelésének teljes attekintését tartalmazza. Az értékelés
altalanossagban véve gazdasagi, a piaccal 6sszeegyeztetheté megkozelitést alkalmaz, és olyan feltételezéseken alapul, amelyeket a
piaci szerepl6k hasznalnanak az azonos eszk6zok és kotelezettségek értékelésére (a Szolvencia Il iranyelv 75. cikkének megfeleléen).

Az eszkozok és a biztositastechnikai tartalékokon kivili forrasok elszamolasa az IFRS-szabvanyoknak és az ehhez kapcsolédo bizottsag
Eurdpai Unié altal jovahagyott IFRS-értelmezésének megfeleléen torténik a mérleg forduldnapja elétt, amennyiben azok a valds értéken
torténd értékeléssel 6sszeegyeztethetd értékelési moédszereket tartalmaznak.

A Szolvencia Il rendelettel 6sszhangban a Generali Csoport 2023. december 31-én szamitott konszolidalt Szolvencia Il biztositastechnikai
tartalékai a 2022. december 31-én alkalmazott médszerekkel azonos médon, a forrasok és a kockazati rahagyas legjobb becslésének
O0sszegeként kerlltek kiszamitasra.

Az alabbi tablazat a 2023. év végi és a 2022. év végi Szolvencia Il mérlegek dsszehasonlitasat tartalmazza. A 2022. év végétél a 2023.
év végéig az eszkozok kotelezettségeket meghaladd tobblete 2090 millid eurdval né 44 380 millio eurdrdl 46 470 millié eurdra: a
névekedés elsésorban a téketeremtés kiemelked6 hozzajarulasat tikrdzi, amely a piaci valtozasok pozitiv hatasaival egyutt tébb mint
ellentételezi a nem gazdasagi valtozasokbdl, a szabalyozasi valtozasokbdl és az év soran kifizetett osztalékbdl ered6 negativ hatasokat.

8 BCC Assicurazioni S.p.A., BCC Vita S.p.A., Vera Assicurazioni S.p.A., Vera Protezione S.p.A., Vera Vita S.p.A.
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Szll mérleg

(milli6 EUR) 2023. 12. 31. 2022. 12. 31.
Uzleti vagy cégérték, halasztott szerzési kéltségek és immateridlis javak 0 0

Halasztott adokovetelések 1380 2550

Sajat hasznalatu ingatlanok, gépek és berendezések 3192 3574
Ei\e/féetlgtlztléesl)ek (az indexhez vagy befektetéshez kotott szerz6désekhez tartott eszkdzok 315 264 316 336
Indexhez vagy befektetéshez kotott szerzédésekhez tartott eszkdzok 103 991 95 473
Koélcsonok és jelzalogok 5763 5559
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtérilé 6sszegek 6 338 5747
Viszontbiztositasba vett biztositasi ugyletekbdl eredd letéti kdvetelések 3261 4146
Kovetelések 18 162 19 085

Sajat részvények 321 655

Pénztar (készpénz és készpénz-egyenértékesek) 5865 5928
Mashol nem szereplé egyéb eszkdzdk 2890 2384
Osszes eszkoz 466 427 461 437
(millié EUR) 2023.12. 31. 2022.12. 31.
Biztositastechnikai tartalékok 370513 367 100
Flgg6 kotelezettségek 16 32

Nem biztositastechnikai tartalékok 1747 2076
Nyugdijszolgaltatasi kotelezettségek 2992 2843
Viszontbiztositoval szembeni letéti kotelezettségek 1754 1937
Halasztott adokotelezettségek 9132 10 213
Kotelezettség, derivativak 3139 4122
Pénziigyi kotelezettségek 6176 5536

Egyéb kotelezettségek 14 102 14 092
Alarendelt kotelezettségek 8562 7 500
Mashol nem szerepl6 egyéb kotelezettségek 1824 1606
Osszes kotelezettség 419 956 417 057
(millié EUR) 2023.12. 31. 2022.12. 31.

Az eszk6zok kotelezettségeket meghaladé tobblete 46 470 44 380
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A viszontbiztositassal egyditt vett életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok enyhe névekedése a 2022. év végérdl a 2023. év végére
(+0,3%) egymast ellensulyozé lényeges valtozasok ereddje. Részletesebben elmondhatd, hogy az életbiztositasi biztositastechnikai
tartalékok a lazitas és a gazdasagi valtozasok miatt névekedtek (a kamatlabak csokkenését kdvetd alacsonyabb diszkontalas révén).
Ezeket a hatasokat részben ellensulyoztak a Csoport kiterjedésének valtozasai (féként a megszlnt tevékenységek olaszorszagi
felszamolasahoz kapcsolédodan), a negativ nettdé bearamlasok (amelyeket az Olaszorszagban, Franciaorszagban

és Németorszagban medfigyelt 2023. évi visszavasarlasi kifizetések befolyasoltak) és az egyéb nyité kiigazitasok (féként amiatt, hogy —
az allamkotvények kamatlabaval szemben — a swap referenciakamatlabakat alkalmaztak Svajcban, valamint hogy Olaszorszagban,
Franciaorszagban és Németorszagban modellfrissitéseket hajtottak végre).

A nem-életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok (viszontbiztositassal egyutt) novekedése a 2022. év végérdl a 2023. év végére (+7,9%)
féként az abban az évben tortént természeti és ember okozta katasztréfaknak, valamint a kockazatmentes gorbe ereszkedésébdl fakadd
alacsonyabb diszkonthatasnak tudhato be.

Az el6z6 év végi értékeléshez képest a Csoport Szolvencia ll-es életbiztositasi biztositastechnikai tartalékainal a mikodésre vonatkozo
feltevések legjobb becsléseinek frissitése viszonylag kis hatassal jart, és féként visszavasarlasi feltevésekhez (Olaszorszagban és
Németorszagban), illetve koltségekre vonatkoz6 feltevésekhez kapcsolddott (Franciaorszagban, Németorszagban és Olaszorszagban).

Ami a Csoport nem-életbiztositasi biztositastechnikai tartalékait illeti, az el6z6 év végi értékelésekhez képest bizonyos esetekben
megtortént a feltevések legjobb becsléseinek frissitése, hogy szamitasba vegyék az (j karigény-tapasztalatokat.

Az értékelési modszerekkel kapcsolatban nem mutathatdk ki jelentds valtozasok az eléz6 id6szakhoz képest.

Hosszl tava garancidlis intézkedések alkalmazasa

A Szolvencia Il altal megengedett, lehetséges hosszu tava garanciaintézkedések keretében a Generali Csoport volatilitasi kiigazitast
végez a biztositastechnikai tartalékok értékelési gorbéje tekintetében annak érdekében, hogy megvizsgalhassa a biztositasi
kotelezettségeket fedezé eszkdzok révén, kockazatmentes modon elérhetd kiegészitd hozamot. Ezenkivil a 2020. december 31-i
értékeléstdl kezdve a portugdl portféliora a Seguradoras Unidas felvasarlasat és a portugal vallalatoknak a Generali Segurosban térténé
késbbbi atszervezését kdvetden atmeneti intézkedéseket alkalmaztak az életbiztositasi biztositastechnikai tartalékokra vonatkozoéan.

Az aldbbiakban részletezziik az atmeneti intézkedések hatasat, valamint a volatilitasi kiigazitas nullara torténé bedllitasanak hatasat a
biztositastechnikai tartalékokra, a szavatol6tékére és a szavatolotéke-sziikségletre.

Az atmeneti id6szak hatasa a biztositastechnikai tartalékokra és a nullara beallitott volatilitasi kiigazitas hatasa 2023. december
31-én

A
biztositastechnikai Az atmeneti
tartalékokra és a rendelkezések A nullara bedllitott

(millié EUR) volatilitasi hatasa a volatilitasi
kiigazitasokra biztositastechnikai  kiigazitas hatasa
vonatkozé atmeneti tartalékokra
Osszegek

Biztositastechnikai tartalékok — viszontbiztositas nélkdil 364 174 116 1838

Alapvetd szavatolotéke 46 736 -83 -1221

A I6t6ke-sziKksaal - h i

Csoport szavatolotéke-sziikséglet biztositasara asznalt 49 041 .83 1221

szavatolotékéje

Szavatolotéke-sziikséglet (SCR) 22 304 22 5861
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TOKEKEZELES (E. SZAKASZ)

A Csoport szabalyokat hataroz meg az anyavallalat és a Csoportot alkotd kiilonb6z6 jogi személyek tékekezelési tevékenységeit illetéen.

A tékekezelési tevékenységek célja olyan kézds iranyitasi elvek és szabvanyok létrehozasa a SzavatolotSke-kezelési és -iranyitasi
eljarasokhoz, amelyek megfelelnek a vonatkozé szabalyozasi kbvetelményeknek és jogi kereteknek mind a Csoport szintjén, mind helyi
szinten, és 6sszhangban vannak a Generali Csoport kockazatvallalasi hajlandésagaval és stratégiajaval.

A 2023. december 31-i t6kehelyzet az alabbiakban kerll bemutatasra. Az E. szakasz részletes attekintést nyujt a Szavatolétoke-
szerkezetet, valamint a szavatol6téke-sziikségletet illetéen.

Tokemegfelelési mutato

A 2023. év végén a Csoport tékehelyzete szilardnak bizonyul, a tékemegfelelési mutaté 219,9%-o0s (a 2022. év végén 220,5% volt). A
téketeremtés nagy mértékil hozzajarulasat és az egyesiilési és felvasarlasi tranzakcidk pozitiv hatasat ellensulyoztak a (kiléndsen az év
utolso felében bekovetkezett kamatlabcsokkenés miatti) gazdasagi eltérésekbdl, a (féként az olaszorszagi és franciaorszagi biztositasok
nagyobb aranyd megsz(inéséhez, a megndvekedett vagyon-, baleset- és viszontbiztositasi kockazatokhoz, valamint az azsiai Gzleti
novekedéshez és a hosszu tavu 6sztdnzéprogram visszavasarlasahoz kapcsolddd) nem gazdasagi valtozasokbdl, a szabalyozasi
véltozasokbdl és a(z alarendeltkdvetelés-kibocsatasok levonasaval szamolt id6szaki osztalék miatti) tékemozgasokbdl eredd negativ
hatasok.

Tokemegfelelési mutatd

(millié EUR) 2023.12. 31. 2022. 12. 31.
/(AG gs)oport szavatolotéke-szikséglet (SCR) biztositasara hasznalt szavatolotékéje 49 041 46 421
Szavatolétoke-szikséglet (SCR) 22 304 21 050
A szavatolotéke-szikséglet feletti tdbblet 26 736 25371
Toékemegfelelési mutaté 219,9% 220,5%

A Csoport szavatolétokéje

2023. december 31-én a Csoport szavatol6tékéje 49 041 millié eurdt tett ki. A 2022. december 31-i eredményhez képest a Csoport
szavatol6tékéje +5,6%-kal nétt, ami 6sszesen 2620 millié eurd netto eltérést jelent.

2023-ban a Csoport szavatol6tékéje tovabbra is kivald mindségl tékébdl all. Az 1. szintll tékerész az 6sszes tékének mintegy 85,6%-at
teszi ki (2022-ben 86,7%), a 2. szint a 13,9%-at (2022-ben 12,5%), a 3. szint pedig mindéssze a 0,4%-at (2022-ben 0,8%).

A Csoport szintek szerint felosztott szavatol6tokéje

: 1. szint -
(millié EUR) Osszesen i Iltlszmt 2. szint 3. szint
oriatian korlatozott
A Csoport szavatolotéke-sziikséglet elérését célzo
49 041 4 1404 2 211

szavatol6tdkéje — 2023, 12. 31. 90 0593 0 683
A 16tBKe-szuksaal [Grése 270

Csoport  szavatolotéke-szilkséglet — elérését  célzo 46 421 38536 1704 5788 393

szavatolotékéje — 2022. 12. 31.

Valtozas 5,6% 5,3% -17,6% 18,0% -46,3%
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Szavatolotéke-szilkséglet

A szavatol6téke-sziikséglet (SCR) dsszege 22 301 millio eurd (a 2022. év végén 21 050 millié eurd). A f6 kockazatokat a pénziigyi és a
hitelkockéazatok jelentik, amelyek aranya az egyéb kockazatokkal végzett diverzifikaciot kdvetéen rendre 43,3% (a 2022. év végén 49,1%),
illetve 25,3% (a 2022. év végén 20,7%). Az élet-/betegségbiztositasi és a nem-életbiztositasi kockazatok rendre 5,3%-ot (a 2022. év
végén 6,0%), illetve 16,4%-ot (a 2022. év végén 15,6%) tesznek ki. A miikddési kockazat 6,5% (a 2022. év végén 7,2%).
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Podsumowanie

WPROWADZENIE

Grupa Generali — objeta zakresem dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos$é Il) (zwanej dalej dyrektywa Wyptacalno$¢
1) — jest zobowigzana do przygotowania wtasnego sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej (SFCR).

Jest to zgodne z dyrektywg Wyptacalno$c¢ Il wdrozong dekretem legislacyjnym 209/2005, jak rowniez z rozporzgdzeniem delegowanym
2015/35/WE (,akt delegowany”) i zwigzanymi z nim wytycznymi. Oprécz wymogoéw okreslonych w rozporzgdzeniu europejskim
sprawozdanie zawiera rowniez informacje odnoszace sie do rozporzadzenia IVASS nr 33/2016.

Szczegotowa tres$¢ SFCR jest okreslona przez prawo pierwotne i jego srodki wykonawcze. Do celdw wyptacalnosci te ostatnie dostarczajg
szczegotowych informacji na temat istotnych aspektéw dziatalnosci, takich jak opis dziatan i wynikéw zaktadu, system zarzadzania, profil
ryzyka, wycena aktywow i pasywow oraz zarzgdzanie kapitatem.

Niniejsze sprawozdanie dotyczy okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.

Celem SFCR jest zwiekszenie przejrzystosci na rynku ubezpieczen za pomocg natozenia na zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuraciji
obowigzku publicznego ujawniania sprawozdania na temat ich wyptacalnosci i kondycji finansowej przynajmniej raz w roku.

Posiadacze polis i beneficjenci sg gtéwnymi adresatami SFCR odnoszgcymi korzysci ze zwiekszonej dyscypliny rynkowej, ktora zacheca
do stosowania najlepszych praktyk, jak réwniez z wiekszego zaufania do rynku, co prowadzi do lepszego zrozumienia branzy.

Nastepujgce elementy sg przedmiotem audytu przeprowadzanego przez spotke KPMG S.p.A. zgodnie z art. 47-septies, paragraf 7 i 191,
paragraf 1, litera b), punkty 2) i 3) dekretu legislacyjnego 209/2005 i rozporzadzeniem IVASS nr 42/2018: bilans Grupy i zwigzana z nim
wycena dla celéw wyptacalnosci, zawarte we wzorze ,S.02.01.02 Bilans” oraz w sekcji D ,Wycena dla celow wyptacalnosci”, fundusze
wiasne dopuszczone na pokrycie wymogow kapitatowych Grupy, zawarte we wzorze ,S.23.01.22 Fundusze wiasne” oraz w sekgcji E.1
,Fundusze wiasne”, a takze kapitatowy wymog wyptacalnosci Grupy i minimalny skonsolidowany wymog kapitatowy Grupy, zawarte we
wzorze ,S.25.05.22 Kapitatowy wymog wyptacalnosci — dla grup stosujgcych model wewnetrzny (czesciowy lub petny)” oraz w sekgc;ji ,E.2
Kapitatowy wymaég wyptacalnosci i minimalny wymaog kapitatowy”.

Niniejszy dokument ma strukture wymagang w zatgczniku XX do aktow delegowanych.

Wszystkie kwoty w niniejszym sprawozdaniu przedstawiono w milionach EUR, chyba ze zaznaczono inaczej. Dlatego suma kazdej
zaokraglonej kwoty moze czasami rozni¢ sie od catkowitej zaokraglonej sumy. Wszystkie szablony sprawozdan ilosciowych (QRT)
przedstawione sg w tysigcach EUR.

Uzyte terminy i skroty dostepne sg w Stowniczku na koncu niniejszego sprawozdania.

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad Assicurazioni Generali S.p.A. 24 kwietnia 2024 r.
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DZIALALNOSC | WYNIKI (SEKCJA A)

Od 1831 roku Assicurazioni Generali S.p.A. jest jednym z najwigkszych globalnych graczy na rynku ubezpieczen i zarzgdzania aktywami.
Zatrudniamy 82 tys. pracownikéw i 164 tys. agentéw obstugujgcych 70 min klientéw. Mozemy poszczyci¢ sie wiodacg pozycjg w Europie
oraz rosngcg obecnoscig w Azji i Ameryce tacinskiej.

Opracowujemy dla naszych klientéw proste, zintegrowane, dostosowane do ich potrzeb i konkurencyjne rozwigzania w zakresie
ubezpieczen na zycie oraz ubezpieczen majgtkowych i wypadkowych: nasza oferta obejmuje polisy oszczednosciowe, indywidualne i
rodzinne, polisy zwigzane z jednostkami funduszy inwestycyjnych, a takze polisy komunikacyjne OC, mieszkaniowe, wypadkowe i
zdrowotne, jak rowniez zaawansowane ubezpieczenia ryzyk komercyjnych i przemystowych oraz plany dostosowane do potrzeb firm
migdzynarodowych.

Nasze produkty i ustugi dystrybuujemy w oparciu o strategie wielokanatowa, wykorzystujac przy tym nowe technologie: nie tylko globalng
sie¢ agentéw i doradcéw finansowych, ale réwniez brokeréw, bankowo$¢ ubezpieczeniowg i kanaty bezposrednie, ktore umozliwiajg
klientom uzyskanie informacji na temat alternatywnych produktéw, poréwnanie opcji dla pozgdanego produktu, nabycie preferowanego
produktu oraz skorzystanie z naszej obstugi posprzedaznej i szerokiego doswiadczenia.

Z punktu widzenia zarzadzania nowa organizacja Grupy w petni odzwierciedla obowigzki menedzeréw krajowych Grupy i sktada sie z
jednostek biznesowych dziatajgcych na trzech gtéwnych rynkach — we Wioszech, Francji i w Niemczech — oraz w nastepujgcych
strukturach regionalnych i obszarach:

. Wiochy;

. Francja;

. DACH: Niemcy, Austria i Szwajcaria;

. Migdzynarodowa: Europa Srodkowo-Wschodnia (CEE), Morze Srédziemne, Ameryka tacifska i Azja;

. Zarzadzanie aktywami i majgtkiem;

. Holdingi i inne spotki, ktdre obejmujg dziatalnos¢ jednostki dominujacej w zakresie zarzgdzania i koordynowania, w tym réwniez
dziatalno$¢ reasekuracyjng Grupy, a takze Europ Assistance, Global Business Activities i inne finansowe spétki holdingowe oraz
dostawcow ustug miedzynarodowych nieuwzglednionych w wymienionych wczes$niej rejonach geograficznych.

W poréwnaniu do wynikéw Grupy za 2023 r. sktadki przypisane brutto Grupy wzrosty do 82,5 mld EUR (+5,6%), na skutek wzrostu P&C
(+12,0%).

Wplywy netto w segmencie ubezpieczen na zycie zmniejszyly si¢ do -1,3 mld EUR, co wynikato z odptywéw netto z linii
oszczednosciowych i emerytalnych, skompensowanych przez wplywy netto z linii ubezpieczen zwigzanych z jednostkami uczestnictwa i
linii ochronnych. Sktadki przypisane brutto wzrosty do 51 346 min EUR (+2,0%).

Rentowno$¢ nowych przedsiewzie¢ liczona wedtug PVNBP wyniosta 5,78%, to wzrost 0 0,09 p.p.

Wynik operacyjny wzrdst o 7,9% i wyniost 6879 min EUR (6374 min EUR na dzien 31 grudnia 2022 r.) dzigki dodatniemu wktadowi
wszystkich segmentéw dziatalnosci.

Wynik pozaoperacyjny wyniést -1262 min EUR (-2434 min EUR na dzien 31 grudnia 2022 r.).

Wynik okresu przypadajgcy na Grupe wyniost 3747 min EUR, co oznacza wzrost o +67,7% w poréwnaniu do 2235 min EUR na dzien 31
grudnia 2022 r.

Wynik operacyjny segmentu zarzadzania aktywami i majgtkiem wyniést 1001 min EUR (+4,9%).

Nie ma zadnych zmian w przyjetym przez Grupe modelu biznesowym.

SYSTEM ZARZADZANIA (SEKCJA B)

System zarzadzania korporacyjnego w najwazniejszych spoétkach Grupy Generali (ubezpieczeniowych, reasekuracyjnych,
zarzadzajgcych aktywami, bankowych i innych znaczgcych podmiotach) jest okreslony przez jednostke dominujgcg najwyzszego szczebla
w specjalnych przepisach wewnetrznych. W szczegdlnosci te wewnetrzne uregulowania obejmujg zasady dotyczace: jakosciowego i
ilosciowego sktadu organu administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego (Administrative, Management or Supervisory Body —
AMSB), jego kompetenc;ji i odpowiednich komitetéw; rol i obowigzkow, ktore majag by¢ przypisane komitetom zarzgdzajgcym i zarzadcom
wyzszego szczebla; kluczowych funkgji, systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem; zasad regulujgcych kwestie wynagrodzen;
wymogow dotyczacych kwalifikacji oraz outsourcingu.



W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne istotne zmiany w systemie zarzgdzania.

PROFIL RYZYKA (SEKCJA C)

Grupa Generali jest w wigkszosci narazona na ryzyko rynkowe (finansowe), kredytowe, operacyjne i zwigzane z zawieraniem umow
ubezpieczeniowych. Charakter tych ryzyk oraz ogéliny opis profilu ryzyka Grupy Generali przedstawiono w sekcji C.

Grupa Generali ocenia swoj kapitatowy wymaég wyptacalnosci (Solvency Capital Requirement — SCR) za pomocg opracowanego przez
Grupe czesciowego modelu wewnetrznego (Partial Internal Model — PIM). Kapitatowy wymog wyptacalnosci (SCR) jest obliczany za
pomoca modelu wewnetrznego (IM) dla ryzyka finansowego, kredytowego, ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach na zycie i innych niz
na zycie, a takze dla ryzyka operacyjnego dla najbardziej istotnych podmiotéw prawnych. IM zapewnia doktadng wizualizacje gtéwnych
ryzyk, na ktore narazona jest Grupa, mierzgc nie tylko wptyw kazdego z tych ryzyk z osobna, ale réwniez ich tgczny wptyw na srodki
wiasne Grupy. Podmioty ubezpieczeniowe i reasekuracyjne nieobjete IM obliczajg wymog kapitatowy na podstawie standardowej formuty,
natomiast inne podmioty finansowe (np. banki, fundusze emerytalne i podmioty zarzgdzajgce aktywami) obliczajg wymog kapitatowy w
oparciu o wiasny system sektorowy. Pozostate ryzyka sg oceniane za pomoca technik ilosciowych i jako$ciowych.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci i scenariuszy potwierdzajg, ze Grupa jest najbardziej podatna na tendencje panujgce na rynkach
finansowych, w szczegdlnosci na zwiekszenie spreadu kredytowego na wioskich obligacjach rzadowych, zmniejszenie kapitatu wtasnego,
a takze zmniejszanie lub zmienno$¢ stép procentowych. Grupa ma silng pozycje, nawet w scenariuszach skrajnych, dzieki ograniczonej
luce czasowej, dobrej zdolnosci pokrywania strat przez rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe oraz sredniemu minimalnemu zwrotowi z
gwarangciji, ktory jest stabilnie nizszy niz sredni zwrot z portfela.

Gtéwna zmiana w stosunku do poprzedniego roku zwigzana jest ze wzrostem SCR spowodowanym wzrostem ryzyka kredytowego,
gtéwnie ze wzgledu na wzrost wartosci inwestycji w obligacje wskutek obnizenia stop procentowych i wzrostu wolumenu dziatalnos$ci w
Azji. Efekt ten zostat tylko czesciowo skompensowany przez zmniejszenie ryzyka finansowego, gtéwnie zwigzanego ze zmianami stép
procentowych w nastepstwie ich obnizenia obserwowanego pod koniec 2023 r., oraz dzigki scedowaniu w drugiej potowie 2023 r. pieciu
wioskich podmiotéw® o standardowej formule i niemieckiego funduszu emerytalnego Generali Deutschland Pensionskasse AG.

WYCENA DO CELOW WYPLACALNOSCI (SEKCJA D)
Sekcja D zawiera petny przeglad wyceny aktywow i pasywow oparty na dyrektywie Wyptacalnosé Il. Ogolng zasadg wyceny jest
ekonomiczne, spojne z rynkiem podejscie wykorzystujgce zatozenia, ktére uczestnicy rynku stosowaliby przy wycenie tego samego
sktadnika aktywow lub pasywoéw (art. 75 dyrektywy Wyptacalnosé Il).

W szczegdlnosci, aktywa i zobowigzania inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe sg ujmowane zgodnie ze standardami MSSF oraz
interpretacjami MSSF dokonywanymi przez odpowiedni komitet zatwierdzony przez Unie Europejska przed dniem bilansowym, o ile
zawierajg one metody wyceny zgodne z wyceng wartosci godziwe;.

Zgodnie z dyrektywg Wyptacalnosc Il skonsolidowane rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe Wyptacalnos¢ Il Grupy Generali na dzien 31
grudnia 2023 r. zostaty obliczone jako suma najlepszego oszacowania zobowigzan i marginesu ryzyka przy zastosowaniu tych samych
metod jak na dzien 31 grudnia 2022 r.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie miedzy bilansem Wyptacalno$é Il na koniec 2023 r. a bilansem na koniec 2022 r. Od konca
2022 r. do konca 2023 r. nadwyzka aktywdw nad zobowigzaniami wzrosta o 2090 min EUR, z 44 380 min EUR do 46 470 min EUR.
Wzrost ten odzwierciedla gtéwnie doskonaty wktad generowania kapitatu, ktéry w potgczeniu z pozytywnymi skutkami wahan rynkowych,
z nawigzkg rownowazy negatywny wptyw wahan pozaekonomicznych, zmian regulacyjnych i dywidendy wyptaconej w ciggu roku.

9 BCC Assicurazioni S.p.A., BCC Vita S.p.A., Vera Assicurazioni S.p.A., Vera Protezione S.p.A., Vera Vita S.p.A.
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Bilans WII

(min EUR) 31.12.2023 31.12.2022
Wartos¢ firmy, DAC oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1380 2 550
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na

uzytek wiasny 3192 3574
:)nov\\’/\;ai;tzy;crjscﬂnznzj nﬂjsizmiwﬁiﬁ?:;mga potrzeby kontraktéw indeksowanych i 315 264 316 336
:Jl(nté/rjvsazafnc?siina\l,\clj::;cyrj\:y rTE)iotrzeby kontraktéw indeksowanych powigzanych z 103 991 95 473
Kredyty i hipoteki 5763 55659
Wartosci mozliwe do odzyskania z tytutu reasekuracji 6 338 5747
Naleznosci depozytowe od cedentéw 3 261 4146
Naleznosci 18 162 19 085
Udziaty wiasne 321 655
Gotowka i ekwiwalenty gotowki 5865 5928
Pozostate aktywa, niewykazane gdzie indziej 2890 2384
Aktywa ogétem 466 427 461 437
(min EUR) 31.12.2023 31.12.2022
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 370 513 367 100
Zobowigzania warunkowe 16 32
Rezerwy inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 1747 2076
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 2992 2843
Naleznosci depozytowe od reasekuratoréw 1754 1937
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9132 10 213
Instrumenty pochodne 3139 4122
Zobowigzania finansowe 6 176 5536
Zobowigzania 14 102 14 092
Zobowigzania podporzadkowane 8 562 7 500
Pozostate zobowigzania, niewykazane gdzie indziej 1824 1606
Zobowigzania ogétem 419 956 417 057
(min EUR) 31.12.2023 31.12.2022
Nadwyzka aktywoéw nad zobowigzaniami 46 470 44 380

Niewielki wzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ubezpieczeniach na zycie brutto z 2022 r. do 2023 r. (+0,3%) w duzej mierze
jest efektem istotnych zmian, ktére wzajemnie sie kompensujg. W ujeciu bardziej szczegétowym rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w



ubezpieczeniach na zycie wzrosty z powodu ich likwidacji i wahan ekonomicznych (ze wzgledu na nizsze dyskontowanie w nastepstwie
spadku stép procentowych). Efekty te zostaty czesciowo skompensowane przez zmiany strukturalne (zwigzane gtéwnie ze zbyciem
dziatalnosci zaniechanej we Wioszech), przez ujemne wptywy netto (na ktére wplynety ptatnosci z tytutu wykupu w 2023 r. zaobserwowane
we Wioszech, Francji i

Niemczech) i przez inne korekty otwarcia (gtéwnie z powodu przyjecia stép referencyjnych swap — pomimo obligacji rzgdowych — w
Szwaijcarii oraz z uwagi na modyfikacje modelu wdrozone we Wioszech, Francji i Niemczech).

Wozrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie, bez reasekuracji, z 2022 r. do 2023
r. (+7,9%) wynika gtéwnie z roszczen z tytutu katastrof naturalnych i spowodowanych przez cztowieka, ktore wystgpity w ciggu roku, a
takze z nizszego efektu dyskonta bedgcego efektem obnizenia krzywej wolnej od ryzyka.

W poréwnaniu z wyceng na koniec poprzedniego roku aktualizacje najlepszych szacunkéw zatozenh operacyjnych dotyczacych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych Grupy w ubezpieczeniach na zycie w grupie Wyptacalnos¢ Il miaty stosunkowo niewielki wptyw i wigzaty
sie przede wszystkim z aktualizacjami zatozen odnoszacych sig zaréwno do wykupdw (Wiochy i Niemcy), jak i kosztow (Francja, Niemcy
i Wiochy).

W odniesieniu do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych Grupy innych niz dotyczace ubezpieczen na zycie w poréwnaniu z oceng za rok
poprzedni w niektérych przypadkach zaktualizowano zatozenia stosowane do obliczenia najlepszego szacunku, aby uwzgledni¢ nowe
doswiadczenia w zakresie roszczen.

Nie wystepujg istotne zmiany w zakresie metodologii wyceny w poréwnaniu z poprzednim okresem.

Stosowanie diugoterminowych srodkéw zabezpieczajacych

Sposrod mozliwych dtugoterminowych srodkéw zabezpieczajgcych dopuszczonych w ramach dyrektywy Wyptacalnos¢ Il Grupa Generali
dostosowuje krzywg wyceny wykorzystywang przy obliczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych z korekta z tytutu zmiennosci, aby
uwzgledni¢ dodatkowy zwrot mozliwy do osiggniecia w sposdb wolny od ryzyka dzieki aktywom zabezpieczajgcym zobowigzania
ubezpieczeniowe. Ponadto, poczawszy od wyceny na dzien 31 grudnia 2020 r., w odniesieniu do portfela portugalskiego, zastosowano
$rodki przejsciowe dotyczgce rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ubezpieczeniach na zycie w zwigzku z przejeciem Seguradoras
Unidas i pdzniejszg reorganizacjg spotek portugalskich w Generali Seguros.

Ponizej przedstawiono wptyw Srodkow przejsciowych i zmiany korekty z tytutu zmiennosci na zero na rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe, fundusze wiasne i kapitatowy wymaég wyptacalnosci.

Wplyw srodkow przejsciowych na rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe oraz wplyw zerowej korekty z tytutu zmiennosci na dzien
31.12.2023

Kwota ze srodkiem

przejsciowym  na Wolywkwoty - ze

Srodka .
rezerwy rzeisciowedo  na Wplyw zerowej
(min EUR) techniczno- Eezejrw 9 korekty z tytutu
ubezpieczeniowe i . v Zmiennosci
techniczno-
korektg z tytulu . .
. - ubezpieczeniowe
zmiennosci
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — bez uwzglednienia reasekuracji 364 174 116 1838
Podstawowe $rodki wtasne 46 736 -83% -1221
Fundusze wtasne Grupy na spetnienie wymogow SCR 49 041 -83% -1221
Kapitatowy wymaég wyptacalnosci (SCR) 22 304 22 5 861

ZARZADZANIE KAPITALEM (SEKCJA E)

Grupa okresla zasady zarzadzania kapitatem w jednostce dominujgcej i podmiotach prawnych Grupy Kapitatowej.
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Dziatania w zakresie zarzadzania kapitatem majg na celu ustalenie wspdlnych zasad i standardéw przeprowadzania procedur zarzadzania
i kontroli funduszy wtasnych zgodnie z odpowiednimi wymogami regulacyjnymi i ramami prawnymi zaréwno na poziomie Grupy, jak i na
poziomie lokalnym oraz zgodnie z akceptowanym poziomem ryzyka i strategig Grupy Generali.

Ponizej przedstawiono pozycje kapitalowg na dzien 31 grudnia 2023 r. Sekcja E zawiera szczegdtowy przeglad struktury funduszy
wiasnych oraz sktadnikéw zwigzanych z kapitatowymi wymogami wyptacalnosci.

Wspotczynnik wyptacalnosci

Na koniec 2023 r. pozycja kapitatowa Grupy jest solidna, ze wspotczynnikiem wyptacalno$ci na poziomie 219,9% (220,5% na koniec 2022
r.). Znakomity wktad w generowanie kapitatu oraz pozytywny wptyw fuzji i przeje¢ zostaty zniwelowane przez negatywne skutki wahan
ekonomicznych (spowodowanych w szczegdlnosci spadkiem stép procentowych w ostatniej czgsci roku), wahan pozaekonomicznych
(zwigzanych gtéwnie z wyzszymi wskaznikami niewyptacalnosci we Wioszech i we Francji oraz ze zwigkszonym ryzykiem
ubezpieczeniowym i reasekuracyjnym, a takze ze wzrostem dziatalnosci w Azji i wykupem w ramach planu Long Term Incentive Plan),
zmian regulacyjnych i ruchéw kapitatowych (z dywidendy za dany okres, po odliczeniu emisji dtugu podporzadkowanego).

Wspotczynnik wyptacalnosci

(mIn EUR) 31.12.2023 31.12.2022
Fundusze wiasne Grupy (GOF) na spetnienie wymogéw SCR 49 041 46 421
Kapitatowy wymdég wyptacalnosci (SCR) 22 304 21050
Nadwyzka nad SCR 26 736 25371
Wspoétczynnik wyptacalnosci 219,9% 220,5%

Fundusze wiasne Grupy

Fundusze wiasne Grupy na dzien 31 grudnia 2023 r. wynoszg 49 041 min EUR. W poréwnaniu z wynikiem na dzien 31 grudnia 2022 r.
fundusze witasne Grupy zwiekszyty sie o +5,6%, przy czym catkowita zmiana netto wyniosta 2620 min EUR.

W 2023 r. fundusze wtasne Grupy nadal sktadajg sie z kapitatu wysokiej jakosci. Poziom 1 stanowi okoto 85,6% catosci (86,7% w 2022
r.), poziom 2 stanowi 13,9% (12,5% w 2022 r.), a poziom 3 jedynie 0,4% catosci (0,8% w 2022 r.).

Fundusze wtasne Grupy wedtug podziatu na poziomy

) Poziom 1 —
(min EUR) tacznie Poziom 1 Poziom2  Poziom 3
nieograniczony oo canicoony

Fundusze wlasne Grupy na spetnienie wymogéw SCR -

31.12.2023 49 041 40 593 1404 6832 211
Fundusze wtasne Grupy na spetnienie wymogéw SCR — 46 421 38 536 1704 5 788 203
31.12.2022

Zmiana 5,6% 5,3% -17,6% 18,0% -46,3%

Kapitalowy wymog wyptacalnosci

Kapitatowy wymdg wyptacalnosci (SCR) wynosi 22 304 min EUR (21 050 min EUR na koniec 2022 r.). Gtéwne rodzaje ryzyka to ryzyko
finansowe i kredytowe, ktére stanowig odpowiednio 43,3% (49,1% na koniec 2022 r.) i 25,3% (20,7% na koniec 2022 r.) po dywersyfikacji
z innymi rodzajami ryzyka. Ryzyka w ubezpieczeniach na zycie/zdrowotnych i innych stanowig odpowiednio 5,3% (6,0% na koniec 2022
r.) i 16,4% (15,6% na koniec 2022 r.). Ryzyko operacyjne wynosi 6,5% (7,2% na koniec 2022 r.).



Rezumat

INTRODUCERE

Grupul Generali, care intra sub incidenta Directivei 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
initierea si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate Il) (in continuare, Directiva Solvabilitate Il), este obligat sa
intocmeasca propriul Raport privind solvabilitatea si situatia financiara (RSSF).

Aceasta se efectueaza in conformitate cu Directiva Solvabilitate I, implementata prin Decretul legislativ 209/2005, precum si cu
Regulamentul delegat 2015/35/CE (,Actul delegat”) si Ghidurile aferente. Pe langa cerintele Regulamentului european, raportul contine
si informatii relevante conform Regulamentului IVASS nr. 33/2016.

Continutul specific al RSSF este definit de legislatia primara si de masurile de implementare a acesteia. Tn scopuri de solvabilitate, cele
din urma ofera informatii detaliate cu privire la aspectele esentiale ale activitatilor economice, cum ar fi descrierea activitatilor si a
performantei societatii, sistemul de guvernanta, profilul de risc, evaluarea activelor si a obligatiilor, precum si gestionarea capitalului.

Prezentul raport se refera la perioada 1 ianuarie - 31 decembrie 2023.

Obiectivul RSSF il reprezinta cresterea transparentei pe piata asigurarilor, prin obligarea societatilor de asigurare si reasigurare sa faca
public, cel putin anual, un raport cu privire la solvabilitatea si situatia financiara proprii.

Principalii adresanti ai RSSF sunt titularii de polite si beneficiarii, care beneficiaza de o disciplina sporita a pietei ce incurajeaza cele mai
bune practici, precum si de o incredere mai mare a pietei, care conduce la o mai buna intelegere a afacerilor.

Urmatoarele parti sunt supuse activitatilor de audit, conform Articolului 47f, paragraful 7 si 191, paragraful 1, litera b), punctele 2) si 3) din
Decretul legislativ 209/2005 si Regulamentul IVASS Nr. 42/2018 din partea companiei KPMG S.p.A.: bilantul contabil al Grupului si
evaluarea aferenta Tn scopuri de solvabilitate, inclusa in modelul ,Bilantul contabil $.02.01.02” si in Sectiunea D, ,Evaluarea in scopuri de
solvabilitate”, fondurile proprii eligibile pentru a acoperi cerintele de capital ale Grupului, incluse Th modelul ,Fonduri proprii S.23.01.22” si
in sectiunea E.1 ,Fonduri proprii”; Cerinta de Capital de Solvabilitate a Grupului si Cerinta Minim& de Capital consolidat al Grupului,
incluse in modelul ,Cerinta de capital de solvabilitate — pentru grupurile care utilizeaza un model intern (partial sau complet) S.25.05.22”
si in Sectiunea ,E.2 Cerinta de Capital de Solvabilitate si Cerinta Minima de Capital”

Prezentul document respecta structura prevazuta de Anexa XX a Actelor delegate.

Toate sumele incluse Tn acest raport sunt prezentate in milioane de euro (milioane EUR), exceptie fiind cele raportate diferit. Prin urmare,
totalul fiecarei sume rotunjite poate diferi uneori de totalul rotunjit. Toate Modelele de raportare cantitativa (QRT) sunt prezentate in mii
de euro (mii EUR).

Termenii si acronimele utilizate sunt disponibile in Glosarul de la sfarsitul acestui raport.

Acest raport a fost aprobat de Consiliul de Administratie al Assicurazioni Generali S.p.A. la data de 24 aprilie 2024.
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ACTIVITATE S| PERFORMANTA (SECTIUNEA A)

Din 1831, Assicurazioni Generali S.p.A. este unul dintre cei mai mari jucatori globali din domeniul asigurarilor si al gestionarii activelor.
Cu 82.000 de angajati si 164.000 de agenti care se ocupa de 70 de milioane de clienti, detinem o pozitie de varf in Europa si ne extindem
din ce In ce mai mult in Asia si America Latina.

Dezvoltam solutii simple, integrate, personalizate si competitive de asigurari de viata si de proprietate si impotriva accidentelor pentru
clientii nostri: oferim diverse optiuni, de la polite de economii, de protectie individuala si familiald, polite unit-linked, precum si polite de
asigurare auto pentru raspundere civila (RCA) fata de terti, polite pentru locuinta, impotriva accidentelor si de sanatate, pana la acoperirea
sofisticata a riscurilor comerciale si industriale si planuri personalizate pentru companii multinationale.

Ne distribuim produsele si ne oferim serviciile printr-o strategie multicanal, bazandu-ne totodatad pe tehnologii noi: pe langa reteaua
internationala de agenti si consultanti financiari am adaugat brokeri, canale bancassurance si canale directe care le permit clientilor sa
obtina informatii despre produse alternative, s& compare optiuni pentru produsul dorit, sa achizitioneze produsul preferat si sa se bazeze
pe un serviciu Si 0 experienta post-vanzari excelente.

Din punct de vedere organizational si de management, noua organizare a Grupului reflecta pe deplin responsabilitatile managerilor de la
nivel national din cadrul Grupului si consta n unitati economice care isi desfasoara activitatea pe trei piete principale - Italia, Franta si
Germania - si in urmétoarele structuri si zone regionale:

. Italia;

. Franta;

. DACH: Germania, Austria si Elvetia;

. International: Europa Centrala de Est (ECE), Marea Mediterana si America Latina si Asia;

. Gestionarea Patrimoniului si Activelor;

. Holdingurile din cadrul Grupului si alte societati care desfasoara activitati de gestionare si coordonare in cadrul societatii-mama,
inclusiv societatile de reasigurare ale Grupului, precum si Europ Assistance, Global Business Activities si alte holdinguri financiare
si furnizori de servicii la nivel international neinclusi in zonele geografice anterioare.

Cu referire la performanta Grupului pentru anul 2023, primele brute subscrise ale Grupului au crescut la 82,5 miliarde € (+5,6%),
determinate de performanta cresterii P&C (+12,0%).

Intrarile de asigurari de viata nete au scazut la -1,3 miliarde €, determinate de iesirile nete ale liniilor de economii si pensii, compensate
de intrarile nete ale liniilor de tip unit-linked si de protectie. Primele brute subscrise au crescut la 51.346 milioane € (+2,0%).

Rentabilitatea noilor afaceri masurata in termeni PVNBP a fost de 5,78%, in crestere cu 0,09 p.p.

Rezultatul operational a crescut cu 7,9%, ajungand la 6.879 milioane € (6.374 milioane € la data de 31 decembrie 2022) datorita
contributiei pozitive din partea tuturor segmentelor de afaceri.

Rezultatul non-operational a insumat -1.262 milioane € (-2.434 milioane € la data de 31 decembrie 2022).

Rezultatul perioadei atribuibil Grupului a fost de 3.747 milioane €, in crestere cu +67,7% fata de 2.235 milioane € din data de 31 decembrie
2022

Rezultatul operational al segmentului Gestionarea Patrimoniului si Activelor s-a ridicat la valoarea de 1.001 milioane € (+4,9%).

Nu exista modificari la nivelul modelului de afaceri adoptat de Grup.

SISTEMUL DE GUVERNANTA (SECTIUNEA B)

Sistemul de guvernanta corporativa al celor mai relevante societati din cadrul Grupului Generali (societatile de asigurare, reasigurare,
management al activelor, bancile si alte entitati semnificative) este definit in prevederile interne specifice ale socitatii-mama absolute.
Aceste reglementari interne includ in special reguli cu privire la: structura cantitativa si calitativa a organului administrativ, de conducere
sau de supraveghere (AMSB), competentele acestuia si comitetele relevante; rolurile si responsabilitatile care urmeaza a fi atribuite
conducerii superioare si comitetelor de management, functiile cheie, sistemul de control intern si de management al riscurilor, principiile
care reglementeaza remunerarea, cerintele privind competenta si onorabilitatea, precum si cerintele aplicabile externalizarii.

Tn cursul perioadei de referintd nu a avut loc nicio modificare esentiala a sistemului de guvernant.



PROFILUL DE RISC (SECTIUNEA C)

Grupul Generali este expus in principal riscurilor de piata (financiare), de credit, de subscriere si operationale. Natura acestor riscuri si
descrierea generala a profilului de risc al Grupului Generali sunt furnizate in sectiunea C.

Grupul Generali isi masoara Cerinta de capital de solvabilitate (CCS) cu ajutorul Modelului Intern Partial (MIP). CCS este calculat cu
Modelul Intern (MI) pentru riscurile de subscriere pentru componenta financiara, de credit, de viata si non-viata si pentru riscurile
operationale pentru entitatile juridice cele mai relevante. M| ofera o reprezentare exacta a principalelor riscuri la care este expus Grupul,
masurand nu doar impactul fiecarui risc individual, dar si impactul combinat al acestora asupra fondurilor proprii ale Grupului. Societatile
de asigurare si de reasigurare care nu sunt incluse in domeniul de aplicare al MI calculeaza cerinta de capital pe baza formulei standard,
in timp ce alte entitati financiare (de ex., banci, fonduri de pensii si manageri de active) calculeaza cerinta de capital pe baza propriului
regim sectorial specific. Alte riscuri sunt evaluate prin intermediul tehnicilor cantitative si calitative.

Analizele de sensibilitate si ale scenariilor efectuate confirma faptul ca Grupul este, in principal, vulnerabil la tendintele pietei financiare,
in special la extinderea spread-ului de credit, mai ales la obligatiunile de stat italiene, la reducerea capitalurilor proprii, precum si la
reducerea sau volatilitatea ratelor dobanzilor. Grupul are o pozitie solida, chiar si in scenarii de stres, datorita timpilor de durata limitata,
unei bune capacitati de absorbtie a pierderilor de catre provizioanele tehnice si unei garantii minime medii care este constant mai mica
decéat rentabilitatea medie a portofoliului.

Principala modificare fata de anul precedent este legata de o crestere a CCS determinata de o crestere a riscurilor de credit, in principal
din cauza cresterii valorilor investitiilor n obligatiuni ca urmare a scaderii ratelor dobanzilor, si de o crestere a volumului afacerilor in Asia.
Acest efect a fost doar partial compensat de o reducere a riscurilor financiare, legata in cea mai mare parte de o scadere a riscului ratei
dobanzii ca urmare a reducerii ratei dobanzilor observata la sfarsitul anului 2023, si de cedarea, survenita in a doua jumatate a anului
2023, a cinci entitati italiene cu formula standard™® si a fondului de pensii german Generali Deutschland Pensionskasse AG.

EVALUAREA iN SCOP DE SOLVABILITATE (SECTIUNEA D)

Sectiunea D include o prezentare generala completad a evaluarii activelor si pasivelor Solvabilitate Il. Principiul general al evaluarii il
reprezintd o abordare economica, consecventa cu piata, pe baza scenariilor pe care participantii la piata le-ar utiliza in evaluarea aceluasi
activ sau datorie (articolul 75 din Directiva Solvabilitate II).

Activele si pasivele in special, in afara rezervelor tehnice, sunt recunoscute in conformitate cu standardele IFRS si interpretarile IFRS
efectuate de catre Comitetul aferent aprobat de Uniunea Europeana inainte de data bilantului contabil, cu conditia ca acestea sa includa
metode de evaluare compatibile cu masurarea valorilor juste.

In conformitate cu Regulamentul privind Solvabilitatea I, provizioanele tehnice consolidate, prevazute conform regulamentului
Solvabilitate 11, ale Grupului Generali la data de 31 decembrie 2023 au fost calculate ca fiind suma dintre cea mai buna estimare a pasivelor
si marja de risc, adoptand aceleasi metodologii utilizate la 31 decembrie 2022.

in tabelul de mai jos este prezentatd o comparatie intre bilantul contabil conform Solvabilitate Il de la sfarsitul anului 2023 si cel de la
sfarsitul anului 2022. De la sfarsitul anului 2022 pana la sfarsitul anului 2023, excesul de active fata de pasive creste cu 2.090 milioane
€, ajungand de la 44.380 milioane € la 46.470 milioane €: cresterea reflecta in principal contributia excelenta a generarii de capital, care,
impreuna cu efectele pozitive ale variatiilor pietei, mai mult decat compenseaza impacturile negative care decurg din variatiile non-
economice, modificarile reglementative si dividendele platite in cursul anului.

10 BCC Assicurazioni S.p.A., BCC Vita S.p.A., Vera Assicurazioni S.p.A., Vera Protezione S.p.A., Vera Vita S.p.A.
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Bilant contabil Sli

(milioane €) 31.12.2023 31.12.2022
Fond comercial, cheltuieli de achizitie amanate si active necorporale 0 0

Creante din taxe amanate 1.380 2.550
Proprietati imobiliare, instalatii si echipamente detinute pentru uz propriu 3.192 3.574
Investitii (altele decat activele detinute pentru contractele index-linked si unit-linked) ~ 315.264 316.336
Active detinute pentru contractele index-linked si unit-linked 103.991 95.473
Tmprumuturi si credite ipotecare 5.763 5.559
Sume recuperabile din contracte de reasigurare 6.338 5.747
Depozite catre societati cedente 3.261 4.146
Creante 18.162 19.085
Actiuni proprii 321 655
Numerar si echivalente de numerar 5.865 5.928

Alte active care nu figureaza in alta parte 2.890 2.384
Total active 466.427 461.437
(milioane €) 31.12.2023 31.12.2022
Provizioane tehnice 370.513 367.100
Datorii contingente 16 32
Provizioane, in afara provizioanelor tehnice 1.747 2.076
Obligatii pentru beneficii aferente pensiilor 2.992 2.843
Depozite de la reasiguratori 1.754 1.937
Datorii privind impozitele amanate 9.132 10.213
Instrumente derivate pasive 3.139 4122
Pasive financiare 6.176 5.536
Datorii 14.102 14.092
Pasive subordonate 8.562 7.500

Alte pasive care nu figureaza in alta parte 1.824 1.606
Total pasive 419.956 417.057
(milioane €) 31.12.2023 31.12.2022
Surplus de active fata de pasive 46.470 44.380

Cresterea usoara a provizioanelor tehnice pentru asigurarile de viata, valoare bruta Tnainte de deducerea reasigurarilor, de la finalul anului
2022 pana la finalul anului 2023 (+0,3%), este efectul unor variatii in mare masura semnificative care se compenseaza reciproc. Mai in



detaliu, provizioanele tehnice pentru asigurarile de viata au crescut ca urmare a relaxarii si a variatiilor economice (pe seama reducerii
ratelor de discount ca urmare a scaderii ratelor dobanzilor). Aceste efecte au fost compensate, partial, de variatiile de perimetru (legate
in principal de cedarea operatiunilor intrerupte in lItalia), de intrarile nete negative (influentate de platile de rascumparare din 2023
observate in Italia, Franta si

Germania) si de celelalte ajustari de deschidere (in principal datorita adoptarii ratelor de referintd swap — in ciuda obligatiunilor de stat —
n Elvetia si datorita actualizarilor modelelor implementate in Italia, Franta si Germania).

Cresterea provizioanelor tehnice pentru asigurarile non-viata, valoare bruta inainte de deducerea reasigurarilor, de la finalul anului 2022
péana la finalul anului 2023 (+7,9%) se datoreaza in principal cererilor de plata in caz de dezastre naturale si de accidente cauzate de om
nregistrate Tn cursul anului si efectului reducerii ratelor de discount ca rezultat al reducerii curbei lipsite de risc.

Comparativ cu evaluarea de la sfarsitul anului precedent, actualizarile ipotezelor operationale cu cele mai bune estimari privind
provizioanele tehnice de asigurari de viata ale Grupului conform Solvency Il au avut impacturi relativ mici si sunt legate in principal de
actualizarile ipotezelor de rascumparare (in Italia si Germania) si ale ipotezelor privind cheltuielile (in Franta, Germania si Italia).

Cu referire la provizioanele tehnice de asigurari non-viata ale Grupului, comparativ cu evaluarea de la sfarsitul anului precedent, in unele
cazuri ipotezele celor mai bune estimari au fost actualizate pentru a se lua in considerare experienta cererilor de plata noi.

Nu exista modificari semnificative de raportat cu privire la evaluarea metodologiilor, comparativ cu perioada anterioara.

Utilizarea masurilor aferente garantiilor pe termen lung

Printre posibilele masuri de garantare pe termen lung permise in cadrul Solvabilitate Il, Grupul Generali ajusteaza curba evaluarii utilizata
la calculul rezervelor tehnice cu ajustarea volatilitatii, pentru a lua in considerare randamentul suplimentar care poate fi obtinut fara riscuri
de activele care garanteaza obligatiile de asigurare. Mai mult, incepand cu evaluarea de la 31 decembrie 2020, masurile tranzitorii privind
rezervele tehnice referitoare la asigurarile de viata au fost aplicate portofoliului din Portugalia, in urma achizitiei Seguradoras Unidas si a
reorganizarii ulterioare a Companiilor din Portugalia in Generali Seguros.

Impactul masurilor tranzitorii si cel al unei setari la zero a ajustarii volatilitatii asupra provizioanelor tehnice, a fondurilor proprii si a cerintei
de capital de solvabilitate sunt raportate mai jos.

Impacturile masurilor tranzitorii asupra provizioanelor tehnice si impactul setarii la zero a ajustarii volatilitatii, la data de
31.12.2023

Suma cu masuri
tranzitorii  asupra Impactul masurilor Impactul setarii la

(milioane €) rezervelor tehnice tranzitorii asupra zero a ajustarii
si ajustarea rezervelor tehnice  volatilitatii
volatilitatii

Provizioane tehnice — valoare neta dupa deducerea reasigurarilor 364.174 116 1.838

Fonduri proprii de baza 46.736 -83 -1.221

Fonduri proprii ale Grupului pentru indeplinirea CCS 49.041 -83 -1.221

Cerinta de capital de solvabilitate (CCS) 22.304 22 5.861
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GESTIONAREA CAPITALULUI (SECTIUNEA E)

Grupul defineste principiile activitatilor de gestionare a capitalului ale societatii-mama si ale entitatilor juridice din Grup.

Activitatile de gestiune a capitalului urmaresc sa stabileasca principii directoare si standarde comune pentru desfasurarea procedurilor de
gestionare si control al fondurilor proprii in conformitate cu cerintele de reglementare si cadrele legislative relevante atat la nivel de Grup,
cat si la nivel local, si in conformitate cu nivelul de apetit pentru risc si strategia Grupul Generali.

Pozitia capitalului la data de 31 decembrie 2023 este prezentata mai jos. Sectiunea E ofera o prezentare detaliata a structurii fondurilor
proprii, precum si a componentelor legate de cerintele de capital de solvabilitate.

Rata de solvabilitate

La sféarsitul anului 2023, pozitia capitalului Grupului este confirmata ca fiind solida, cu o rata de solvabilitate de 219,9% (220,5% la sféarsitul
anului 2022). Contributia excelenta a generarii de capital si efectul pozitiv al cedarilor de fuziuni si achizitii au fost compensate de
impacturile negative care decurg din variatiile economice (datorate in special scaderii ratelor dobanzilor din ultima parte a anului), variatiile
neeconomice (corelate in principal cu scaderi mai mari in Italia si Franta si cu cresterea riscurilor de asigurare si reasigurare P&C, precum
si cu cresterea afacerii in Asia si reachizitionarea actiunilor emise initial ca parte a planului de stimulare pe termen lung), modificarea
dispozitiilor reglementative si miscarile de capital (din plata dividendelor din perioada respectiva si netul datoriilor subordonate emise).

Rata de solvabilitate

(milioane €) 31.12.2023 31.12.2022
Fonduri proprii ale Grupului (FPG) pentru indeplinirea CCS 49.041 46.421
Cerinta de capital de solvabilitate (CCS) 22.304 21.050
Surplus fatéa de CCS 26.736 25.371
Rata de solvabilitate 219,9% 220,5%

Fondurile proprii ale Grupului

Fondurile proprii ale Grupului se ridica la 49.041 milioane € la data de 31 decembrie 2023. Tn comparatie cu rezultatul de la data de 31
decembrie 2022, fondurile proprii ale Grupului au crescut cu +5,6%, cu o variatie totala neta de 2.620 milioane €.

Fondurile proprii ale Grupului in 2023 raméan compuse in principal din capital de inalta calitate. Nivelul 1 reprezinta aproximativ 85,6% din
total (86,7% in 2022), Nivelul 2 reprezintd 13,9% (12,5% in 2022) si Nivelul 3 doar 0,4% din total (0,8% in 2022).

Fondurile proprii ale Grupului in functie de nivel

: Nivelul 1 -

(milioane €) Total vaehil. t'1 t- Nivelul 2 Nivelul 3

nerestrictiona restrictionat
Fondurile proprii ale Grupului in vederea indeplinirii CCS 49.041 40.593 1.404 6.832 211
-31.12.2023
Fondurile proprii ale Grupului in vederea indeplinirii CCS — 46.421 38536 1.704 5788 393
31.12.2022
Modificare 5,6% 5,3% -17,6% 18,0% -46,3%

Cerinta de capital de solvabilitate

Cerinta de capital de solvabilitate (CCS) se ridica la suma de 22.304 milioane € (21.050 milioane € la sfarsitul anului 2022). Riscurile
principale sunt reprezentate de riscurile financiare si de credit, care reprezinta 43,3% (49,1% la sfarsitul anului 2022) si 25,3% (20,7% la
sfarsitul anului 2022) dupa diversificare cu alte riscuri. Riscurile de subscriere pentru asigurarile de viatd/sanatate si non-viata reprezinta
5,3% (6,0% la sfarsitul anului 2022) si, respectiv, 16,4% (15,6% la sfarsitul anului 2022). Riscul operational reprezinta 6,5% (7,2% la
sfarsitul anului 2022).



Zhrnutie

uvoD

V zmysle pésobnosti smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani poistenia a
zaistenia (Solventnost’ Il) (dalej len smernica Solventnost Il) je skupina Generali povinna vypracovat vlastnu spravu o solventnosti a
finan¢nej situacii (SFCR).

Toto nariadenie je v stulade so smernicou Solventnost Il implementovanou legislativnym dekrétom 209/2005, ako aj s delegovanym
nariadenim 2015/35/ES (,delegované nariadenie®) a suvisiacimi smernicami. Popri poziadavkach eurépskeho nariadenia sprava obsahuje
aj informacie tykajuce sa nariadenia Talianskeho uradu pre regulaciu poistenia (IVASS) €. 33/2016.

Konkrétny obsah spravy o solventnosti a finanénej situacii (SFCR) je definovany primarnymi pravnymi predpismi a ich vykonavacimi
opatreniami. Na ucely solventnosti uvadzaju tieto opatrenia podrobné informacie o zékladnych aspektoch ¢innosti, ako su opis aktivit a
vysledky podnikania, systém riadenia, rizikovy profil, ocefiovanie aktiv a pasiv a riadenie kapitalu.

Tato sprava sa vztahuje na obdobie od 1. januara do 31. decembra 2023.

Cielom SFCR je zvysit transparentnost na poistnom trhu tak, Ze poistovne a zaistovne minimalne raz za rok zverejnia spravu o svojej
solventnosti a finan¢nej situacii.

Hlavnymi adresatmi SFCR sU poistenci a prijemcovia, ktori vyuzivaju zvySenu trhovu disciplinu podporujicu osved€ené postupy, ako aj
vysSiu doveru trhu, ktora vedie k lepSiemu pochopeniu podnikania.

Suvaha Skupiny a suvisiace ocenenie na Ucely solventnosti uvedené vo vykaze ,S.02.01.02 Stvaha“ a v ¢asti D ,Ocerovanie na ucely
solventnosti“, vlastné zdroje na krytie kapitalovych poziadaviek Skupiny uvedené vo vykaze ,S.23.01.22 Vlastné zdroje” a v odseku E.1
,Vlastné zdroje” a kapitalova poziadavka na solventnost Skupiny a minimalna konsolidovana kapitalova poziadavka Skupiny, ktoré su
uvedené vo vykaze ,S.25.05.22 Kapitalova poziadavka na solventnost — pre skupiny pouzivajlce interny model (Ciasto¢ny alebo cely)”
a v odseku E.2 ,Kapitalova poziadavka na solventnost a minimalna kapitalova poziadavka“, podliehaju auditu podla ¢lanku 47-septies
ods. 7 a ¢lanku 191 ods. 1 pism. b) bod 2 a 3 legislativneho nariadenia ¢. 209/2005 a nariadenia Talianskeho uradu pre regulaciu poistenia
(IVASS) ¢&. 42/2018 spolo¢nostou KPMG S.p.A.

Tento dokument sa riadi Strukturou, ktort poZaduje Priloha XX delegovanych nariadeni.

Vsetky sumy v tejto sprave st uvedené v miliénoch eur (mil. eur), pokial nie je uvedené inak. Preto sa sucet jednotlivych zaokrahlenych
sum niekedy méze |iSit od celej zaokruhlenej sumy. VSetky Udaje v kvantitativnych vykazoch (QRT) sa uvadzaju v tisicoch eur (tis. eur).

Pouzité terminy a skratky su k dispozicii v slovniku na konci spravy.

Tuto spravu schvalilo predstavenstvo spolo¢nosti Assicurazioni Generali S.p.A. diia 24. aprila 2024.
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CINNOST A VYSLEDKY (CAST A)

Od roku 1831 je spolo¢nost’ Assicurazioni Generali S.p.A. jednym z najvacsich globalnych hracov v odvetvi poistenia a riadenia aktiv. S
82 tisic zamestnancami a 164 tisic agentmi, ktori obsluhuju 70 miliénov zakaznikov, drzime veduce postavenie v Eur6pe a rastdcu
pritomnost v Azii a Latinskej Amerike.

Pre naSich zakaznikov vytvarame jednoduché, integrované, Specializované a konkurencieschopné rieSenia v oblasti zivotného poistenia
a poistenia majetku a zodpovednosti za $kodu — ponikame Siroku $kalu poistnych zmldv od sporenia, ochrany jednotlivcov a rodin a
investi¢ného Zivotného poistenia cez zakonné poistenie motorovych vozidiel (MTPL), poistenie domacnosti, Urazové poistenie a zdravotné
poistenie, az po sofistikované krytie komerénych a priemyselnych rizik a individualne plany pre nadnarodné spolo¢nosti.

Distribuciu produktov a poskytovanie sluzieb realizujeme na zaklade stratégie, ktora sa opiera o viaceré kanaly, ako aj nové technoldgie.
Vyuzivame teda nielen globalnu siet agentov a finanénych poradcov, ale aj maklérov, bankopoistenie a priame kanaly, ktoré klientom
umoznuju ziskat informécie o alternativnych produktoch, porovnat si moznosti pre hfadany produkt a ziskat zvoleny produkt aj kvalitny
nasledny servis s vynikajicou skisenostou pre zakaznika.

Z hladiska riadenia a organizacie tato nova organizacia Skupiny plne odraza zodpovednost riaditelov v jednotlivych krajinach Skupiny a
pozostava z organizaénych Utvarov pdsobiacich na troch hlavnych trhoch, v Taliansku, Francizsku a Nemecku, a v nasledujucich
regionalnych Strukturach a oblastiach:

. Taliansko;

. Francuzsko;

«  DACH: Nemecko, Rakusko a Svajgiarsko;

. Medzinarodna oblast: Stredna a Vychodna Eurépa (CEE), Stredomorie a Latinska Amerika a Azia;

. Riadenie aktiv a majetku

. Holdingové spolo¢nosti a iné spolo¢nosti skupiny, medzi ktoré patria aj riadiace a koordina¢né ¢innosti materskej spolo¢nosti
vratane zaistenia Skupiny, ako aj Europ Assistance, globalnych obchodnych aktivit a inych finanénych holdingovych spolo¢nosti
a dodavatelov medzinarodnych sluzieb, ktori neboli zahrnuti do predchadzajicich geografickych oblasti.

Ked sa pozrieme na referen¢né obdobie skupiny v roku 2023, jej hrubé predpisané poistné vzrastlo na 82,5 miliardy € (+5,6 %) a pohanal
ho vykon rastu P&C (+12,0 %).

Cisty prirastok v Zivotnom poisteni klesol na -1,3 miliardy €, o bolo spésobené &istymi odlivmi Gspor a déchodkov, ale kompenzované
Cistymi prirastkami v oblasti unit-linked a poistnej ochrany. Hrubé prepisané poistné vzrastlo na 51 346 miliénov € (+2,0 %).

Nova ziskovost podniku merana v podmienkach PVNBP bola 5,78 %, ¢o je zvySenie o 0,09 percentualneho bodu.

Prevadzkovy vysledok vzrastol o 7,9 % na hodnotu 6 879 miliénov € (6 374 miliénov € 31. decembra 2022) vdaka pozitivnemu prinosu
zo vsetkych obchodnych segmentov.

Neprevadzkovy vysledok dosiahol hodnotu -1 262 miliéna € (-2 434miliona € 31. decembra 2022).
Vysledok obdobia priraditelného skupine bol 3 747 miliéna €, €o je zvySenie 0 +67,7 % v porovnani s 2 235 miliona € 31. decembra 2022.
Hospodarsky vysledok segmentu Riadenie aktiv a majetku predstavoval 1 001 miliénov € (+4,9 %).

V obchodnom modeli zavedenom Skupinou nenastali Ziadne zmeny.

SYSTEM RIADENIA (CAST B)

Podnikovy systém riadenia najdoélezitejSich spolocnosti skupiny Generali (poistenie, zaistenie, sprava aktiv, bankovnictvo a iné vyznamné
subjekty) vymedzuje hlavna materska spolo¢nost vo vyhradenych internych predpisoch. Tieto interné predpisy obsahuju najma pravidla
tykajuce sa: kvalitativneho a kvantitativneho zloZenia spravneho, riadiaceho alebo dozorného organu (AMSB, z angl. ,Administrative,
Management or Supervisory Body*), jeho pravomoci a prislusnych vyborov, Uloh a zodpovednosti, ktoré maju byt pridelené ¢lenom
vrcholového manazmentu a riadiacim vyborom, klu€ovych funkcii, systému internej kontroly a riadenia rizik, hlavnych zasad odmeriovania,
vhodnych a riadnych poziadaviek, ako aj poziadaviek platnych pre outsourcing.

Pocas referenéného obdobia nedoslo k Ziadnym podstatnym zmenam v systéme riadenia.



RIZIKOVY PROFIL (CAST C)

Skupina Generali je vystavena prevazne trhovym (finanénym), iverovym, upisovacim a operacnym rizikam. Povaha tychto rizik a celkovy
opis rizikového profilu skupiny s uvedené v €asti C.

Skupina Generali vykazuje svoju kapitalovu poziadavku na solventnost (SCR) pomocou ¢Ciastkového interného modelu (PIM). Kapitalova
poziadavka na solventnost (SCR) sa ur€uje podla interného modelu (IM) za finanéné a Uverové riziko a upisovacie rizika Zivotného a
nezivotného poistenia, ako aj pre operacné rizika, pokial ide o najvyznamnejsie pravnické osoby. Model IM poskytuje presnu reprezentaciu
hlavnych rizik, ktorym je Skupina vystavena, pricom meria nielen dopad kazdého jednotlivého rizika, ale aj ich kombinovany vplyv na
vlastné zdroje Skupiny. Subjekty vykonavajlce poistovaciu a zaistovaciu ¢innost, ktoré nie su zaclenené do IM, vykonavaju vypocet
kapitalovej poziadavky podla Standardného vzorca, kym ostatné finanéné subjekty (napr. banky, déchodkové spravcovské spolocnosti a
spravcovia majetku) urcuju kapitalovu poziadavku podla svojho sektorového rezimu. Ostatné rizika sa hodnotia s pouzitim kvantitativnych
a kvalitativnych technik.

Uskuto¢nené analyzy citlivosti a scenarov potvrdzuju, Ze Skupina je najviac ohrozena vyvojom na finanénych trhoch, najma vzhladom
rozsirenie kreditného rozpatia konkrétne talianskych Statnych dlhopisov, znizenie akcii, ako aj zniZenie alebo volatilitu urokovych sadzieb.
Skupina vykazuje solidnu poziciu aj v stresovych scenaroch, a to vdaka obmedzenej zmene Urokovych sadzieb na trhovi hodnotu
kapitalu, dobrej absorpénej schopnosti technickych rezerv a priemernej minimalnej zaruke, ktora je stabilne nizSia ako priemerna
navratnost portfélia.

Hlavna zmena v porovnani s minulym rokom sa tyka zvySenia SCR spdsobeného zvySeni uverovych rizik, najma z dévodu zvysSenia
hodnoty dlhopisovych investicii, ktora nasledovala po poklese trokovych sadzieb, a z dévodu rastu objemu obchodu v Azii. Tento efekt
predstavoval len Ciasto¢né vykompenzovanie znizenim finanénych rizik, ktoré boli naj¢astejSie spojené s poklesom rizika Uverovych
sadzieb, poklesom Uverovych sadzieb sledovanych na konci roka 2023 a odovzdanim piatich talianskych subjektov so Standardnym
vzorcom™, ku ktorému doslo v druhej polovici roka 2023, a nemeckého déchodkového fondu Generali Deutschland Pensionskasse AG.

OCENOVANIE NA UGELY SOLVENTNOSTI (CAST D)

V Casti D sa uvadza Uplny prehlad ocenenia aktiv a pasiv podla smernice Solventnost Il. VS§eobecnym principom ocerovania je
ekonomicky, trhovo konzistentny pristup vyuzivajuci predpoklady, ktoré by u€astnici trhu pouzili pri ocefiovani toho istého aktiva alebo
pasiva (¢lanok 75 smernice Solventnost Il).

Prislusny vybor schvaleny Eurépskou uniou uznava predovSetkym aktiva a pasiva iné ako technické rezervy podla medzinarodnych
Standardov finan¢ného vykaznictva a interpretacii medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva pred datumom zverejnenia stivahy
za predpokladu, Ze zahffiaju metddy ocefiovania, ktoré su v sulade s ocenovanim realnou hodnotou.

Technické rezervy skupiny Generali konsolidované podia nariadenia Solventnost Il k 31. decembru 2023 boli vypocitané ako sucet
najlepsieho odhadu pasiv a rizikovej marze, pric¢om boli prijaté rovnaké metodiky ako k 31. decembru 2022.

V nasledujucej tabulke je uvedené porovnanie stvahy podla smernice Solventnost' Il z konca roka 2023 a z konca roka 2022. Od konca
roku 2022 do konca roku 2023 vzrastol nadbytok aktiv nad zavazkami o 2 090 miliénov €, ¢o znamena zmenu z 44 380 miliénov € na
46 470 miliénov €: toto zvySenie reflektuje najma vyborny prinos generovania kapitalu, ktory spolu s pozitivnymi vplyvmi rozdielov na trhu,
kompenzuje negativne vplyvy vyplyvajuce z neekonomickych rozdielov, regulaénych zmien a dividend vyplatenych poc¢as roka.

11 BCC Assicurazioni S.p.A., BCC Vita S.p.A., Vera Assicurazioni S.p.A., Vera Protezione S.p.A., Vera Vita S.p.A..
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Suvaha podrla smernice Sli

(v miliénoch €) 31/12/2023 31.12.2022
Goodwill, €asovo rozlisené obstaravacie naklady a nehmotny majetok 0 0
Odlozené danové pohladavky 1380 2550
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia drzané na vlastné pouZzitie 3192 3574
Investicie (iné ako aktiva drzané na zmluvy viazané na index a zmluvy viazané na

podielové listy) 315 264 316 336
Aktiva drzané na zmluvy viazané na index a zmluvy viazané na podielové listy 103 991 95473
Uvery a hypotéky 5763 5559
Pohladavky zo zaistenia 6 338 5747
Vklady pri aktivnom zaisteni 3 261 4146
Pohladavky 18 162 19 085
Vlastné akcie 321 655
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 5865 5928
VSetky ostatné aktiva, inde neuvedené 2890 2384
Aktiva celkom 466 427 461 437

(v miliénoch €) 31.12.2023 31.12.2022
Technické rezervy 370513 367 100
Podmienené zavazky 16 32
Rezervy iné ako technické rezervy 1747 2076
Zavazky z déchodkovych davok 2992 2843
Vklady od zaistovatelov 1754 1937
Odlozené darové zavazky 9132 10 213
Zavazky z derivatov 3139 4122
Finan¢né zavazky 6176 5536
Zavazky 14 102 14 092
Podriadené zavazky 8 562 7 500
VSetky ostatné zavazky, inde neuvedené 1824 1606
Zavazky celkom 419 956 417 057

(v miliénoch €) 31.12.2023 31.12.2022
Prebytok aktiv nad zavazkami 46 470 44 380

Mierne zvySenie technickych rezerv v zivotnom poisteni, hrubé pohladavky od roku 2022 do roku 2023 (+0,3 %) je vysledkom velmi
zavaznych rozdielov, ktoré sa vzajomne kompenzuju. Konkrétnejie sa technické rezervy v Zivotnom poisteni zvysili z dévodu uvolnenia
a ekonomickych rozdielov (spdsobenych niz§imi zfavami nasledujucimi po znizeni Urokovych sadzieb). Tieto efekty sa Ciastocne



vykompenzovali zmenou okruhu (tykajucou sa najma zbavenia sa pozastavenych operacii v Taliansku), negativnymi cistymi prirastkami
(ovplyvnenymi platbami odkupov v roku 2023 sledovanymi v Taliansku, Franctzsku a

Nemecku) a ostatnymi tvodnymi zmenami (najma z dévodu prijatia swapovych referenénych sadzieb — napriek viadnym dlhopisom — vo
Svajéiarsku a z dévodu aktualizacii modelov implementovanych v Taliansku, Francuzsku a Nemecku).

Toto zvySenie v technickych rezervach nezivotného poistenia od roku 2022 do roku 2023 (+7,9 %) je spdsobené najméa plneniami pri
prirodnych a ¢lovekom spdsobenych katastrofach, ku ktorym doslo pocas roka a niz§im zlavovym efektom vyplyvajicim zo zniZenia krivky
bez rizika.

V porovnani s ocenenim ku koncu predchadzajuceho roka mali aktualizacie prevadzkovych predpokladov najlepsieho odhadu zivotnych
technickych rezerv skupiny podla smernice Solventnost' Il relativne maly vplyv a stviseli najméa s aktualizaciami predpokladov o odkupe
(v Taliansku, a Nemecku) a predpokladov o nakladoch (vo Franctzsku, Nemecku a Taliansku).

Pokial ide o technické rezervy Skupiny v neZivotnom poisteni, v porovnani s ocenenim ku koncu minulého roka sa v niektorych pripadoch
aktualizovali najlepSie odhady predpokladov tak, aby zohfadfiovali vyvoj poistnych pineni.

V metodike ocefiovania neboli v porovnani s predchadzajucim obdobim zaznamenané Ziadne vyznamné zmeny.

Vyuzitie dlhodobych zaru€nych opatreni

Spomedzi moznych dlhodobych zaruénych opatreni, ktoré su povolené v ramci smernice Solventnost I, skupina Generali upravuje
ocenovaciu krivku pouzitu pri vypocte technickych rezerv s Upravou volatility, aby zohladnila dodato¢ny vynos, ktory mézu aktiva kryjuce
zavazky z poistnych zmliv dosiahnut bezrizikovym spdsobom. NavySe po akvizicii spoloénosti Seguradoras Unidas a naslednej
reorganizacii portugalskych spolo¢nosti v ramci Generali Seguros sa pocinajuc ocenenim k 31. decembru 2020 na portugalské portfélio
vztahuju prechodné opatrenia pre technické rezervy v Zivotnom poisteni.

Vplyv prechodnych opatreni a vplyv prechodu na nulovi korekciu volatility na technické rezervy, vlastné zdroje a kapitalovu poziadavku
na solventnost je vykazany nizsie.

Vplyv prechodnych opatreni a vplyv nulovej korekcie volatility na technické rezervy k 31.12.2023

Suma po uplatneni

Vplyv prechodnych Vplyv prechodu na

(v miliénoch €) prechod’nych . opatreni na nulovu korekciu
opatreni a korekcie S s
s technické rezervy  volatility
volatility
Technické rezervy — bez zaistenia 364 174 116 1838
Z3akladné vlastné zdroje 46 736 -83 -1 221
Vlastné zdroje Skupiny na krytie SCR 49 041 -83 -1221

Kapitalova poziadavka na solventnost (SCR) 22 304 22 5861
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RIADENIE KAPITALU (CAST E)

Skupina definuje zasady riadenia kapitalovych €innosti materskej spolo¢nosti a pravnickych osdb Skupiny.

Cinnosti v oblasti riadenia kapitalu maju za ciel stanovit spoloéné hlavné zasady a normy na vykonavanie riadiacich a kontrolnych
postupov tykajucich sa vlastnych zdrojov v silade s prislusnymi regulaénymi poziadavkami a legislativnymi ramcami na Grovni Skupiny
aj na miestnej drovni a v stlade s ochotou podstupovat rizika a stratégiou riadenia skupiny Generali.

Kapitalova pozicia k 31. decembru 2023 je uvedena nizSie. V Casti E je uvedeny podrobny prehlad Struktury vlastnych zdrojov a zloziek
suvisiacich s kapitalovymi poziadavkami na solventnost.

Ukazovatel platobnej schopnosti

Na konci roka 2023 bola kapitalova pozicia skupiny potvrdena ako stabilna s ukazovatelom platobnej schopnosti na urovni 219,9 % (220,5
% na konci roku 2022). Mimoriadnym prinosom generovania kapitalu a pozitivneho efektu na zbavenie sa zbavenie sa M&A bola
kompenzacia negativnymi vplyvmi vyplyvajicimi z ekonomickych rozdielov (spdsobenych najméa poklesom Grokovych sadzieb v poslednej
Casti roka), neekonomickych rozdielov (spojenych hlavne s vy$simi zanikmi v Taliansku a vo Francuzsku a zvySenymi rizikami poistenia
P&C a prepoistenia, ako aj rastom obchodu v Azii a spatnym odkipenim dlhodobého planu stimulov), regulaénymi zmenami a pohybmi
kapitalu (z dividendy v tomto obdobi, bez vydani podriadenych dlhov).

Ukazovatel platobnej schopnosti

(v miliénoch €) 31.12.2023 31.12.2022
Vlastné zdroje Skupiny (GOF) na krytie SCR 49 041 46 421
Kapitalova poziadavka na solventnost (SCR) 22 304 21 050
Prebytok nad SCR 26 736 25 371
Ukazovatel platobnej schopnosti 219,9 % 220,5 %

Vlastné zdroje skupiny

Vlastné zdroje skupiny k 31. decembru 2023 predstavuju 49 041 mil. €. V porovnani s vysledkom k 31. decembru 2022 sa vlastné zdroje
skupiny zvysili 0 5,6 % s celkovou Cistou odchylkou vo vyske 2 620 miliénov eur.

Vlastné zdroje skupiny za rok 2023 nadalej tvoril vysoko kvalitny kapital. Trieda 1 predstavuje priblizne 85,6 % z celkovej vysky (86,7 %
v roku 2022) Trieda 2 tvori 13,9 % (12,5 % v roku 2022) a Trieda 3 len 0,4 % (0,8 % v roku 2022).

Vlastné zdroje Skupiny podla tried

(v milisnoch €) Celkom Eigi‘ne dleng friedat=  Trieda2  Trieda3
obmedzené

Vlastné zdroje skupiny na krytie SCR — 31.12.2023 49 041 40 593 1404 6 832 211

Vlastné zdroje skupiny na krytie SCR — 31.12.2022 46 421 38 536 1704 5788 393

Zmena 5,6 % 53 % -17,6 % 18,0 % -46,3 %

Kapitalova poziadavka na solventnost’

Kapitalova poziadavka na solventnost (SCR) predstavuje 22 304 mil. € (21 050 mil. € ku koncu roka 2022). Hlavnymi rizikami st finan¢né
rizikd predstavujuce 43,3 % (49,1 % ku koncu roka 2022) a Gverové rizika predstavujuce 25,3 % (20,7 % ku koncu roka 2022), a to po
diverzifikacii s inymi rizikami. Upisovacie rizika Zivotného/zdravotného poistenia predstavuju 5,3 % (6,0 % ku koncu roka 2022) a
upisovacie rizika nezivotného poistenia predstavuju 16,4 % (15,6 % ku koncu roka 2022). Operac¢né riziko predstavuje 6,5 % (7,2 % ku
koncu roka 2022).



Povzetek

uvoD

Skupina Generali — sodi v okvir Direktive 2009/138/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 25. novembra 2009 o zacetku opravljanja
in opravljanju dejavnosti zavarovanja in pozavarovanja (Solventnost Il) (v nadaljnjem besedilu direktiva Solventnost II) — mora sama
pripraviti Poro€ilo o solventnosti in finanénem polozZaju (SFCR).

To je v skladu z direktivo Solventnost Il, kot se izvaja z zakonodajnim odlokom 209/2005 in delegirano uredbo 2015/35/ES (»delegirani
akt«) ter sorodnimi smernicami. Poleg zahtev evropskih predpisov porocilo vsebuje tudi informacije v zvezi z Uredbo IVASS §t. 33/2016.

Vsebina SFCR je dologena s primarno zakonodajo in njenimi izvedbenimi ukrepi. Za namene solventnosti ti ukrepi zagotavljajo podrobne
informacije o bistvenih vidikih druzb, kot so opis dejavnosti in uspe$nosti druzbe, sistem upravljanja, profil tveganj, ocena sredstev in
obveznosti ter upravljanje kapitala.

To porocilo se nanasa na obdobje med 1. januarjem in 31. decembrom 2023.

Cilj SFCR, ki od zavarovalnic in pozavarovalnic zahteva, da vsaj enkrat letno javno razkrijejo svoje porocilo o solventnosti in finanénem
polozaju, je povecati transparentnost zavarovalniskega trga.

Glavni naslovniki SFCR so zavarovalci in upravi¢enci, ki pridobijo z boljSo disciplino na trgu, ki spodbuja dobro prakso, ter z vecjim
zaupanjem v trg, kar vodi k boljSemu razumevanju poslovanja.

Naslednji deli so predmet revizije skladno s 47. ¢lenom, odstavka 7 in 191, odstavek 1, ¢rka b), tocki 2) in 3), zakonodajnega
odloka 209/2005 in Uredbe IVASS §t. 42/2018, ki jo izvaja druzba KPMG S.p.A.: Bilanca stanja Skupine in povezano vrednotenje za
namene solventnosti, vkljueni v predlogo »S.02.01.02 Bilanca stanja« in v poglavje D »Vrednotenje za namene solventnosti«; lastna
sredstva, ki izpolnjujejo pogoje za kritie zahtevanega kapitala Skupine, vklju¢ena v predlogo »S.23.01.22 Lastna sredstva« in v
poglavje E.1 »Lastna sredstva; ter zahtevani solventnostni kapital Skupine in zahtevani minimalni konsolidirani kapital Skupine, vklju¢ena
v predlogo »S.25.05.22 Zahtevani solventnostni kapital — za skupine, ki uporabljajo notranji model (delno ali v celoti)« in v poglavje »E.2
Zahtevani solventnosti kapital in zahtevani minimalni kapital«.

Pri¢ujoCi dokument sledi strukturi, ki jo dolo¢a Priloga XX Delegiranih aktov.

Vsi zneski v tem porocCilu so predstavljeni v milijonih evrov (milijon evrov), razen Ce je navedeno drugace. Zato lahko vsota vseh
zaokrozenih zneskov v€asih odstopa od zaokrozene skupne vsote. Vse predloge za kvantitativno poro¢anje so predstavljene v tisocih
evrov (tiso€ evrov).

Uporabljeni strokovni izrazi in akronimi so pojasnjeni v slovarcku na koncu tega porocila.

To porocilo je odobril upravni odbor druzbe Assicurazioni Generali S.p.A. 24. aprila 2024.
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POSLOVANJE IN REZULTATI (POGLAVJE A)

Od leta 1831 je druzba Assicurazioni Generali S.p.A. eden najvecjih svetovnih akterjev na podro¢ju zavarovalnistva in upravljanja
premozenja. Z 82 tiso€ zaposlenimi in 164 tiso€ zastopniki, ki oskrbujejo 70 milijonov strank, imamo vodilni poloZaj v Evropi ter vse vecjo
prisotnost v Aziji in Latinski Ameriki.

Razvijamo preprosta, integrirana, personalizirana in konkurencna Zivljenjska, premozenjska in nezgodna zavarovanja za naSe stranke:
ponudba obsega varéevanja, individualna in druzinska zavarovanja, police Zivljenjskega zavarovanja, vezana na enoto investicijskega
sklada, ter zavarovanja odgovornosti voznika motornega vozila, domska, nezgodna in zdravstvena zavarovanja ter kritje komercialnih in
industrijskih tveganj in prilagojenih nacrtov za multinacionalke.

Nase produkte distribuiramo, naSe storitve pa ponujamo na podlagi strategije ve€ kanalov, pri tem pa raunamo tudi na nove tehnologije:
ne samo prek globalne mrezZe agentov in finan€nih svetovalcev, ampak tudi prek zavarovalnih posrednikov, banénega zavarovalnistva in
neposrednih kanalov, kjer lahko stranke pridobijo informacije o alternativnih produktih, primerjajo moznosti za Zelen produkt, pridobijo
Zelen produkt ter izkoristijo odli€ne poprodajne storitve in izku$nje.

Z vidika upravljanja in organizacije nova organizacija Skupine v celoti odraza odgovornosti vodij v dolo¢eni drzavi Skupine in je sestavljena
iz poslovnih enot, ki delujejo na treh glavnih trgih — v Italiji, Franciji in Nemciji —, in naslednjih regionalnih struktur in podrogij:

. Italija;

. Francija;

. DACH: Nemgija, Avstrija in Svica;

. mednarodno: srednjevzhodna Evropa, Sredozemlje, Latinska in Azija;

. upravljanje sredstev in premozenja;

. krovna druzba Skupine in druge druzbe, kar vkljuuje dejavnosti upravljanja in koordinacije v mati¢ni druzbi, vkljuéno s
pozavarovanji v Skupini, in druzbo Europ Assistance, Global Business Activities in druge finan¢ne holdinge ter ponudnike
mednarodnih storitev, ki niso vklju¢eni v zgoraj navedena geografska obmocja.

V zvezi z uspes$nostjo skupine za leto 2023 se je bruto obra¢unana premija skupine povisala na 82,5 milijarde evrov (+5,6 %, zahvaljujo¢
uspesnosti rasti P&C (+12,0 %).

Neto prilivi za Zivljenjska zavarovanja so se zmanjSali na —1,3 milijarde evrov, kar temelji na neto odlivih zavarovanj varevanja in
pokojninskega zavarovanja, izravnanih z neto prilivi zavarovanj, vezanih na enote investicijskega sklada, in zas¢ita. Obracunane bruto
zavarovalne premije so se zviSale na 51.346 milijonov (+2,0 %).

Dobickonosnost novih poslov, merjena pod pogoji PVNBP je bila 5,78 % in se je povecala za 0,09 odstotne tocke.

Poslovni izid je zrastel za 7,9 % in tako znaSal 6.879 milijonov evrov (6.374 milijonov 31 decembra 2022) zaradi pozitivnih rezultatov vseh
segmentov poslovanja.

Neposlovni izid je zna8al —1.262 milijonov evrov (—2.434 milijonov evrov 31 decembra 2022).

Rezultat obdobja, ki ga pripiSemo Skupini, je znaal 3.747 milijonov evrov, povecano za +67,7 % v primerjavi z 2.235 milijoni evrov z dne
31 decembra 2022

Poslovni izid segmenta upravljanja premozenja in premozenja je znasal 1.001 milijonov evrov (+4,9 %).

Skupina ni spreminjala uporabljanega poslovnega modela.

SISTEM UPRAVLJANJA (POGLAVJE B)

Sistem upravljanja najpomembnejsih druzb Skupine Generali (zavarovalnice, pozavarovalnice, subjekti, ki delujejo na podro¢ju upravljanja
sredstev, ban¢nistva, in drugi pomembni subjekti) dolo¢i konéna mati¢éna druzba v namenskih internih dolo¢bah. Ti interni predpisi
vklju€ujejo pravila glede: kvalitativne in kvantitativne sestave upravnega, vodstvenega in nadzornega organa, njegovih kompetenc in
relevantnih odborov, vliog in odgovornosti viSjega vodstva in upravljalnih odborov, kljuénih funkcij, sistema notranjega nadzora in
upravljanja tveganj, nacel glede placil, zahtev glede sposobnosti in primernosti ter zahtev, ki se uporabljajo v primeru zunanjega izvajanja
dejavnosti.

V referenénem obdobju ni bilo nobenih bistvenih sprememb v sistemu upravljanja.



PROFIL TVEGANJA (POGLAVJE C)

Skupina Generali je izpostavljena zlasti trznim (finan€nim), kreditnim, zavarovalnim in operativnim tveganjem. Narava teh tveganj in
splosen opis profila tveganja Skupine Generali sta podana v poglavju C.

Skupina Generali meri zahtevani solventnostni kapital z delnim notranjim modelom. Zahtevani solventnostni kapital se izratuna z notranjim
modelom za finanéna in kreditna tveganja ter tveganja Zivljenjskega in nezivljenjskega zavarovanja in za glavne pravne osebe tudi za
operativna tveganja. Z notranjim modelom dobimo natan¢no predstavo glavnih tveganj, ki jim je Skupina izpostavljena, pri ¢emer pa se
meri tako vpliv vsakega posameznega tveganja kot tudi njihov kombiniran vpliv na lastna sredstva Skupine. Zavarovalnice in
pozavarovalnice, ki niso vkljuéene v izra¢un po notranjem modelu, izra¢unajo zahtevani kapital na podlagi standardne formule, drugi
finan¢ni subjekti (npr. banke, pokojninski skladi in upravljavci sredstev) pa zahtevani kapital izracunajo na podlagi svojih specificne
sektorske ureditve. Druga tveganja so ocenjena s kvantitativnimi in kvalitativnimi tehnikami.

Izvedeni analizi obcutljivosti in scenarijev potrjujeta, da je Skupina izpostavljena predvsem trendom finanénega trga, $e posebej vecanju
kreditnega razmika, predvsem pri italijanskih drzavnih obveznicah, zmanjSanju kapitala kot tudi nizkim/negativnim obrestnim meram.
Skupina tudi v stresnih scenarijih kaze stabilen polozaj, kar lahko pripiSemo omejeni vrzeli v dospelosti, dobri sposobnosti pokrivanja
izgub zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, in povpre€¢no minimalno jamstvo donosa portfelja, ki je stalno nizje od povpre¢nega.

Glavna sprememba v primerjavi s preteklim letom je povezana s pove€anjem SCR zaradi povecanja kreditnih tveganj, predvsem zaradi
dviga vrednosti obvezniSkih nalozb kot posledica znizanja obrestnih mer in rasti obsega poslovanja v Aziji. Ta ucinek je bil le delno
izravnan z zmanjSanjem finan¢€nih tveganj, ki so ve¢inoma povezana z zmanjSanjem obrestnega tveganja, po znizanju obrestnih mer,
opazenem konec leta 2023, in z odstopom, ki se je zgodil v drugi polovici leta 2023 petih italijanskih subjektov s standardno formulo*? in
nemskega pokojninskega sklada Generali Deutschland Pensionskasse AG.

VREDNOTENJE ZA NAMENE SOLVENTNOSTI (POGLAVJE D)

Poglavje D vsebuje celovit pregled vrednotenja sredstev in obveznosti skladno z direktivo Solventnost Il. SploSno nacelo za vrednotenje
je ekonomski pristop, ki je skladen s trgom in ki uporablja predpostavke, ki bi jih udelezenci na trgu uporabljali za vrednotenje istega
sredstva ali obveznosti (75. €len direktive Solventnost Il).

To zlasti pomeni, da so sredstva in obveznosti, ki niso zavarovalno-tehniéne rezervacije, priznane v skladu s standardi MSRP in pojasnili
glede MSRP, ki jih poda ustrezen odbor in ki jih odobri Evropska unija pred datumom bilance stanja, ¢e vklju¢ujejo metode vrednotenja,
ki so skladne z merjenjem postene vrednosti.

V skladu z direktivo Solventnost Il so bile konsolidirane zavarovalno-tehni¢ne rezervacije Skupine Generali v skladu s Solventnostjo Il z
dne 31. decembra 2023 izraCunane kot vsota najboljSe ocene obveznosti in marze za tveganje, pri €emer so bile uporabljene enake
metodologije kot 31. decembra 2022.

V naslednji razpredelnici je prikazana primerjava med bilanco stanja v skladu s Solventnostjo Il konec leta 2023 in konec leta 2022. Od
konca leta 2022 do konca leta 2023 se presezek sredstev nad obveznostmi poveca za 2.090 milijonov evrov, s 44.380 milijonov evrov na
46.470 milijonov evrov: povec€anje v glavnem odraza odli¢en prispevek ustvarjanja kapitala, ki je skupaj s pozitivnimi u€inki trznih odstopan;
ve¢ kot odtehta negativne vplive, ki izhajajo iz neekonomskih odstopanj, regulativnih sprememb in izplacanih dividend med letom.

12 BCC Assicurazioni S.p.A., BCC Vita S.p.A., Vera Assicurazioni S.p.A., Vera Protezione S.p.A., Vera Vita S.p.A..
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Bilanca stanja v skladu s Solventnostjo Il

(milijon evrov) 31/12/2023 31/12/2022
Dobro ime, DAC in neopredmetena sredstva 0 0
Odlozene terjatve za davek 1.380 2.550
Nepremicnine, obrati in oprema za lastno uporabo 3.192 3.574
gi;iot;eegzjen sredstev v posesti v zvezi s pogodbami, vezanimi na indeks ali enoto 315264 316.336
Sredstva v posesti v zvezi s pogodbami, vezanimi na indeks ali enoto premozenja 103.991 95.473
Krediti in hipoteke 5.763 5.559
Izterljivi zneski iz pozavarovan; 6.338 5.747
Depoziti pri cedentih 3.261 4.146
Terjatve 18.162 19.085
Lastne delnice 321 655

Denar in denarni ustrezniki 5.865 5.928

Vsa druga sredstva, ki niso prikazana drugje 2.890 2.384
Sredstva skupaj 466.427 461.437
(milijon evrov) 31/12/2023 31/12/2022
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 370.513 367.100
Pogojne obveznosti 16 32
Rezervacije, razen zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 1.747 2.076
Obveznosti iz naslova pokojninskih shem 2.992 2.843
Depoziti pozavarovateljev 1.754 1.937
Odlozene obveznosti za davek 9.132 10.213
Izvedene obveznosti 3.139 4122
Finan¢ne obveznosti 6.176 5.536
Obveznosti 14.102 14.092
Podrejene obveznosti 8.562 7.500

Vse druge obveznosti, ki niso prikazane drugje 1.824 1.606
Obveznosti skupaj 419.956 417.057
(milijon evrov) 31/12/2023 31/12/2022
Presezek sredstev nad obveznostmi 46.470 44.380

Rahlo povecanje zivljenjskih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, vkljuéno s pozavarovanjem, od konca leta 2022 do konca leta 2023
(+0,3 %) je ucinek precej bistvenih sprememb, ki se medsebojno izravnajo. Natan¢neje, Zivljenjske zavarovalno-tehni¢ne rezervacije so
se povecale zaradi sprostitev in ekonomskih odstopanj (zaradi nizjega diskontiranja po znizanju obrestnih mer). Ti u¢inki so bili deloma
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kompenzirani s spremembami oboda (predvsem povezanimi z odtujitvijo ustavljenih dejavnosti v Italiji) in negativnimi neto prilivi (na katere
so vplivala placila predaje leta 2023, opazena v Italiji, Franciji in

Nemciji) in z drugimi zacetnimi prilagoditvami (predvsem zaradi sprejetja referen¢nih obrestnih mer zamenjave — kljub drzavnim
obveznicam — v Svici in zaradi posodobitev modela, izvedenih v Italiji, Franciji in Nemgiiji).

Povecanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za nezivljenjska zavarovanja, bruto pozavarovanja, od konca leta 2022 do konca leto 2023
(+7,9 %) je predvsem posledica $kod v primeru naravnih nesre¢ in katastrof, ki jih je povzrocil ¢lovek, ki so se zgodile med letom, in
nizjega diskontnega ucinka, ki je posledica zmanjSanja krivulje brez tveganja.

V primerjavi z vrednotenjem ob koncu prejSnjega leta so imele posodobitve najboljSe ocene operativnih predpostavk za zavarovalno-
tehni€ne rezervacije iz zivljenjskih zavarovanj Skupine v skladu s Solventnostjo Il relativno majhen vpliv in so v glavhem povezane s

posodobitvami predpostavk glede odkupov (v Franciji, Nemgiji in Italiji).

Pri zavarovalno-tehni¢nih rezervacijah iz nezivljenjskih zavarovanj Skupine pa so bile v nekaterih primerih v primerjavi z vrednotenjem ob
koncu prejSnjega leta najboljSe ocene predpostavk posodobljene, da bi upostevale nove Skodne dogodke.

V zvezi z metodologijami vrednotenja ne poroamo o velikih spremembah v primerjavi s prej$njim obdobjem.

Uporaba dolgoroc¢nih jamstvenih ukrepov

Med moznimi dolgoro¢nimi jamstvenimi ukrepi, ki jih dovoljuje Solventnost Il, je Skupina Generali prilagodila krivuljo vrednotenja, ki se
uporablja pri izraunu zavarovalno-tehni¢nih rezervacij s prilagoditvijo za nestanovitnost, da bi tako upostevala dodaten donos, ki ga je
mogoce doseci na nacin brez tveganja s sredstvi, ki podpirajo zavarovalne obveznosti. Od vrednotenja z dne 31. decembra 2020 se
prehodni ukrepi za zavarovalno-tehni¢ne rezervacije iz Zivljenjskih zavarovanj uporabljajo za portugalski portfelj, in sicer od prevzema
druzbe Seguradoras Unidas in kasnej$e reorganizacije portugalskih druzb, vklju¢enih v druzbo Generali Seguros.

Podatki o uc€inku prehodnih ukrepov in uc€inku spremembe prilagoditve za nestanovitnost na ni¢ za zavarovalno-tehni¢ne rezervacije,
lastna sredstva in zahtevan solventnostni kapital so navedeni spodaj.

Uc¢inki prehodnih ukrepov na zavarovalno-tehniéne rezervacije in uéinek spremembe prilagoditve za nestanovitnost na ni¢ na dan
31.12. 2023

Znesek S
prehodnimi ukrepi UCinek prehodnih Uginek spremembe
za zavarovalno- ukrepov na . .
- . prilagoditve za
(milijon evrov) tehni¢ne zavarovalno- .
" . L nestanovitnost na
rezervacije in tehni¢ne nic
prilagoditvijo za rezervacije
nestanovitnost
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije brez pozavarovanja 364.174 116 1.838
Osnovna lastna sredstva 46.736 -83 -1.221
Lastna sredstva za izpolnjevanje ZKS 49.041 -83 —1.221

Zahtevani solventnosti kapital (ZSK) 22.304 22 5.861
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UPRAVLJANJE KAPITALA (POGLAVJE E)

Skupina opredeljuje nacela za dejavnosti upravljanja kapitala za mati¢no druzbo in pravne subjekte Skupine.

Skupina Zeli z dejavnostmi upravljanja kapitala vzpostaviti skupna vodilna nacela in standarde za izvajanje postopkov upravljanja in
nadzora lastnih sredstev v skladu z ustreznimi regulativnimi zahtevami in zakonodajnimi okviri na ravni Skupine in lokalni ravni ter v skladu
s stopnjo nagnjenosti k prevzemanju tveganja in strategijo Skupine Generali.

Kapitalski polozaj na dan 31. december 2023 je predstavljen spodaj. V poglavju E je podrobno predstavljena struktura lastnih sredstev in
komponent, povezanih z zahtevanim solventnostnim kapitalom.

Stopnja solventnosti

Ob koncu leta 2023 je kapitalski polozaj Skupine potrjeno trden, s stopnjo solventnosti 219,9 % (220,5 % ob koncu leta 2022). Odli¢en
prispevek ustvarjanja kapitala in pozitiven uc€inek odtujitev M&A so izravnali negativni vplivi, ki izhajajo iz ekonomskih odstopanj (zlasti
zaradi padca obrestnih mer v zadnjem delu leta), neekonomskih odstopanj (predvsem povezanih do vecjih zamud v Italiji in Franciji ter
do povecanih zavarovalnih in pozavarovalnih tveganj P&C, kot tudi do rasti poslovanja v Aziji in odkupa dolgoro¢nega nacrta spodbud),
regulativnih sprememb in pretoka kapitala (od dividende obdobja, brez izdaje podrejenega dolga).

Stopnja solventnosti

(milijon evrov) 31/12/2023 31/12/2022
Lastna sredstva Skupine (LSS) za izpolnjevanje ZKS 49.041 46.421
Zahtevani solventnosti kapital (ZSK) 22.304 21.050
Presezek nad ZSK 26.736 25.371
Stopnja solventnosti 219,9 % 220,5 %

Lastna sredstva Skupine

Lastna sredstva Skupine so na dan 31. decembra 2023 znasala 49.041 milijonov evrov. V primerjavi z rezultati z dne 31. decembra 2022
so se lastna sredstva Skupine poviSala za +5,6 % s splo$no neto razliko v viSini 2.620 milijonov evrov.

Lastna sredstva Skupine v letu 2023 ostajajo sestavljena v glavhem iz visokokakovostnega kapitala. Stopnja 1 znasa okoli 85,6 % skupnih
sredstev (86,7 % v letu 2022), stopnja 2 predstavlja 13,9 % (12,5 % v letu 2022), stopnja 3 pa zgolj 0,4 % skupnih sredstev (0,8 % v
letu 2022).

Lastna sredstva Skupine po stopnjah

Stopnja 1 - Stopnja1-
(milijon evrov) Skupaj neomejene omejene Stopnja 2 Stopnja 3
postavke postavke
Lastna sredstva Skupine za izpolnjevanje ZKS - 31. 12. 49.041 40.593 1.404 6.832 211
2023
Lastna sredstva Skupine za izpolnjevanje ZKS - 31. 12. 2022 46.421 38.536 1.704 5.788 393
Sprememba 5,6 % 53 % -17,6 % 18,0 % —46,3 %

Zahtevani solventnosti kapital

Zahtevani solventnosti kapital (ZSK) znasa 22.304 milijonov evrov (21.050 milijonov evrov konec leta 2022). Glavna tveganja predstavljajo
finan¢na in kreditna tveganja, ki znasajo 43,3 % (49,1 % ob koncu leta 2022) in 25,3 % (20,7 % ob koncu leta 2022) po diverzifikaciji z
drugimi tveganji. Tveganja zivljenjskih/zdravstvenih in nezivljenjskih zavarovanj znasajo 5,3 % (6,0 % ob koncu leta 2022) in 16,4 % (15,6
% ob koncu leta 2022). Operativno tveganje znasa 6,5 % (7,2 % ob koncu leta 2022).



[epiAnyn

EIZArQrH

O Ouihog Generali [Trou uttokeiTal aTo edio Qappoyns TnG odnyiag 2009/138/EK tou EupwTraikod KoivoBouAiou kal Tou ZupBouAiou
NG 25nG NogpBpiou 2009 OXeTIKG Pe TNV avaAnwn Kal TRV doknan dpaoTnpIoTATWY ac@dAiong kal avtac@aliong (Pepeyyuotnta )]
(e@e€ng odnyia «PepeyyudtnTa lI») uttoxpeoUTal va TrpoeTolydael Tn OIKA Tou €KBeon yia TN QEPEYYUSTNTA Kal TN XPNHOATOOIKOVOMIKA
kardotaon (SFCR).

AuTr n uttoXpéwan TTPOKUTITEI aTTO TNV 0dnyia «PepeyyudtnTa II» OTTwg T€BNKe o€ epapuoyn amé 1o NopoBeTikd Aidraypa 209/2005,
KOBWG Kal aTrd ToV KOT €§ouaioddTnon kavoviopd 2015/35/EK («Mpdagn kar’ e§oucioddTnan») Kai TiG oXeTIKEG KaTeuBuvthpieg Mpappég.
Mépa atré TIG ATTAITACEIG TOU EUPWTTATKOU Kavoviouou, n ékBean TrepIAauBavel TTAnpoopieg TTou oxeTifovTal kai pe Tov Kavoviouo IVASS
apiB. 33/2016.

To OUyKeKPIYEVO TTEPIEXOMEVO TNG €KBEONG IO TN QEPEYYUOTNTA Kal TN XPNHOTOOIKOVOUIKA KOTAOTOON OpifeTal amd Tnv TIPWTOYEVH
vouoBeaia Kal Ta HETPA EQAPPOYNG TNG. [ OKOTTOUG PEPEYYUBTNTAG, TA €V AOYW PETPA TTAPEXOUV AETTTOUEPEIG TTANPOPOPIES YIA TIG BACIKES
TITUXEG TNG ETTIXEIPNUATIKAG TOU dpdong, OTTWG TTEPIYPOPH TwV OPACTNPIOTATWY Kal Twv €TMOOCEWV TNG ETIXEIPNONG, TO CUCTNUA
SlakuBépvnang, To TTPOQIA KIVOUVOU, TNV aTTOTIUNON OTOIXEIWY TOU EVEPYNTIKOU Kal TOU TTaBNTIKOU, KABWG Kal TN dIaxeipion KEQaAaiwvy.

H mrapoloa ékBean kaAUTITEl TRV TTEPiodo atrd TNV 1n lavouapiou €wg Tig 31 AekepBpiou 2023.

2KOTTOG TNG €KOEONG YIA TN PEPEYYUOTNTA KAI TN XPNMUATOOIKOVOUIKI) KATAoTaoN €ival N adgnon tng d1aPaveiag oTnv ac@aAIoTIKR ayopd,
n otroia aTTaITEl ATd TIG ACPOAICTIKEG KAl AVTAOQAAICTIKEG ETTIXEIPAOEIG va dnuocioTrololy, TOUAdYIoToV o€ €TACIA BAon, Hia €kBeon
OXETIKG WE TN QEPEYYUOTNTA TOUG KAl TN XPNHATOOIKOVOIKI) TOUG KATAOTOO.

O1 avtioupBaAAduevol Kal o1 BIKAIOUXOI ival 0l KUPIOI OTTOOEKTEG TNG €KBETNG YA TN PEPEYYUOTNTA KAI TN XPNHOTOOIKOVOUIKA KATAOTAON,
ol oTroiol eTTw@eAouvTal atd Thv augnuévn TeiBapxia TG ayopdg TTou TTPowbdei TIG BEATIOTEG TTPOKTIKEG, KABWG Kal atmd peyaAlTepn
EUTTIOTOOUVN OTNV ayopd TTou 0dnyei o€ KOAUTEPN KaTavonan Tng.

Ta akdAouBa pépn utrékevTal oe OpaaTnPIOTNTEG EAEyXOU CUUQWVA PE TOo ApBpo 47, TTapdypagol 7 kai 191, TTapdypagog 1, oToixeio B,
onueia 2 kar 3 Tou vopoBeTikoU diatdypartog 209/2005 kar Tou kavoviopoU IVASS ap. 42/2018, amd tnv etaipeia KPMG S.p.A.: O
100AoyIop6G Tou Opilou Kal N OXETIKA ATTOTIMNGN YIa OKOTTOUG QEPEYYUOTNTAG, OTTWG TTeEpIAauBdavovTal oTo utddelypa «S.02.01.02
looAoyiopog» Kal TNV evoTNTa A «ATTOTIMNGN VIO OKOTTOUG QEPEYYUOTNTAGY, TA ETTIAEEIMNA idIa KEQAAQIA yIa TNV KAAUWN TWV KEQAAQIAKWV
amaitogwy Tou OpiAou, 6TTwG TrepIAapBavovTal oTo uTTedEIypa «S.23.01.22 1810 ke@aAaia» Kal oTnv evotnTa E.1 «181a kepdAaiay, Kal ol
KEQAAQIOKEG OTTAITACEIG QEPEYYUOTNTOG Tou OpiAou Kal o1 €AGXIOTEG €VOTTOINUEVEG KEQAAAIAKEG OTTAITAOEIG Tou Opihou, OTTWG
TepIAauBAvovTal oTo UTTOdEIVUa «S.25.05.22 Ke@aAalakh atTaitnon @epeyyuodTnNTOG - Yia OJADES TTOU XPNOIKOTTIOIOUV E0WTEPIKO JOVTEAO
(MEPIKG N TTAAPEG)» Kal oTnVv evoTnTa E.2 «Ke@aAQIOKEG ATTAITAOEIG PEPEYYUOTNTAG KAI EAAXIOTEG KEQAAQIOKEG ATTAITIOEIGH.

To Tapov éyypago akohouBei Tn dopr) TTou atraiteital amod 10 Mapdptnua XX Twv Mpdgewv katr’ eEouaioddoTnaon.

OAa 1o TTOOd TTOU TTEPIEXOVTAI OTNV TTapoUuca €kBean aTrelkovifovTal o€ ekaTopuUpia €upw (ekatopulplia €), ekTOG €AV avagépeTal
OIAPOPETIKA. ZUVETTWG, TO ABpoIcua KABE 0TPOoYYUAOTTOINUEVOU TTOOOU UTTOPEI OPIOUEVEG POPEG Va DIOPEPEI ATTO TO GTPOYYUAOTTOINUEVO
oUvolo. OAa ta Ymrodeiyparta YoBoAng MNoooTikwy ZToixeiwv TrapouciddovTal oe XIANAES eupw (XINIGSEG €).

O1 6pol kal Ta akpwvUpIa TTOU XpnaoiyoTtrolouvTal diatiBevtal aTo MAwoadpl oTo TEAOG TG €kBEONG.

H mapoloa ékBean eykpiBnke atré To AloiknTiké ZupBouAio Tng Assicurazioni Generali S.p.A. aTig 24 AtrpiAiou 2024.

83




Generali Group Solvency and Financial Condition Report 2023

APAZTHPIOTHTA KAI EMNIAOZEIZ (KE®AAAIO A)

AT6 10 1831, n Assicurazioni Generali S.p.A. gival évag ammé Toug PHeyaAUTEPOUG TTAYKOOUIOUG TIAHKTEG OTOV a0@AAIOTIKO KAGDO Kal TN
Slaxeipion aToixeiwv evepynTikoU. Me 82 xIAiddeg epyaldpevoug Kal 164 XINIAOEG EKTTPOCWTTOUG TTou eEUTTNPETOUV 70 ekaToppUpIa
TTEAATEG, KATEXOUME NYETIKA Béon oTnv Eupwn kai augavopevn Trapouaia oTnv Acia Kai TNV AATIVIKF) AHEPIKT.

AvamTioooupe atrAég, OAOKANPWHEVESG, EGATOMIKEUPEVEG KOl QVTAYWVIOTIKEG AUCEIG ao@AAIoNG OToug KAGdoug Zwng Kal [Mevikwv
Ac@aliocewv yia TOUG TTEAATEG PAG: Ol TIPOTACEIG Jag a®opoUV atrd aTTOTANIEUCEIG, AOQAAEIEG ATOMIKAG KAl OIKOYEVEIAKAG TTPOCTACIAG KAl
oupBaoelg ouvdedepéveg Pe £TTEVOUTEIG, KABWG Kal ao@aAIOTIKA KAAUWN aoTIKAG €uBuvng autokivATwy (MTPL), KaTolkiag, atuxnuaTtwy
Kal Uyeiag, uéxp! €EEISIKEUPEVN KAAUWN Yia EUTTOPIKOUG Kal BIOPNXAVIKOUG KIVOUVOUG Kal £101KE OXEDIOOUEVA TTPOYPAUMATA VIO TTOAUEBVIKEG
ETAIPEIES.

Alavépoupe Ta TTPOIGVTA POG KAl TIPOCPEPOUNE TIG UTTNPECIEG HaG PE BAON pIa TTOAUKAVAAIKY) OTPOTNYIKA, EVW OTNPICOUOOTE OF VEEG
TEXVOAOYIEG: OXI HOVO PEOW €VOG TTAYKOOMIOU SIKTUOU TTPAKTOPWY KOl XPNHUOTOOIKOVOUIKWY CUMBOUAWY, aAAd agloTTolwvTag €TTioNg
METITEG, TPOTTECACPANICTIKEG UTTNPETIEG Kal AuECa KaVAAIQ TTOU ETTITPETTOUV OTOUG TTEAATEG va AapfBdvouv TTANPOPOPIEG yia EVOAAOKTIKG
TTPOIOVTA, VA GUYKPIVOUV €TTIAOYEG yia TO €MOUUNTO TTPOIOGV, VO ATTOKTOUV TO TTPOTINWHEVO TTPOIOV KAl VO £§a0@aAi{ouv ECAIPETIKA
€EUTTNPETNON KOl EPTTEIPIA HETA TNV TTWANGN.

ATT6 TNV TTPOOTITIKA TNG SIaxXEipIong Kal TNG opydvwaong, n véa opydvwaon Tou Opilou avTIKaTOTITPICEl TTARPWG TIG APHOBIOTNTEG TWV
S1euBuvTwyv Tou Opilou avd Xwpa Kal oTTOTEAEITAl ATTO ETTIXEIPNHPATIKEG HOVASEG TTOU dPACTNPIOTTOIOUVTaI OE TPEIG BOOIKEG AYyOpEG —
ITaia, FaAAia kai Meppavio— Kai TIig aKOAOUBEG TTEPIPEPEIAKES DOPES KAl TTEPIOKEG:

. ITaAia,

. aAAia,

. DACH: leppavia, AuoTpia kai EABeTia,

. AigBvwg: Kevtpikn kai AvatoAikr) Eupwtrn (KAE), Meodyeliog, AaTivikiy Apepikni kai Aaia,

. Alayeipion oToixeiwv evepynTikoU Kal TTAOUTOU,

. OpiNog cuppeTOXWY Kal GAAEG eTalpeieg: TTepIAapBAvel TIG dpacTnPIOTNTEG BIaXEIPIONG Kal cuyXpoviopou Tng MnTpikiAg ETaipeiag,
oupTrepiAapBavopévng Tng avrac@diiong Tou Opidou, kaBwg kal Tnv Europ Assistance, 1n Global Business Activities kai dAAeg
XPNUOTOBOTIKEG ETAIPEIEG CUMHPETOXWV Kol TTOPOXOUG OIEBVWV UTINPECIWY TTou dev TTEPIAQPPBAvVOVTAl OTIG TTPONYOUUEVEG

YEWYPAPIKEG TTEPIOXEG.

‘Ooov agopd Tig emdooelg Tou Opilou yia 1o 2023, Ta eyyeypappéva peikTd ac@dAioTpa Tou Opilou augnbnkav ota 82,5 dioekaToppupia
eUpw (+5,6%), xapn oTIg EMOOOEIG TNG AVATITUENG TOU KAGdoU IMevikwv Acpadicewy (+12,0%).

O1 kaBapég €10poég atd Tov KAAd0 ZwAg peiwdnkav o€ -1,3 d10. eupw, AOyw Twv KABApWV EKPOWV ToU KAGOOU ATTOTOMIEUCEWY Kal
OUVTALEWV, 01 OTTOIEG aVTIOTABNIoTNKAV aTTd TIG KABAPEG EI0POEG TOU KAAOOU ao@aAicEwY TTou ouvOUAZoUV ac@AAEIa (WG PE ETTEVOUTEIG
Kal TOU KAGOOU TTpoaTaciag. Ta eyyeypaupéva PEIKTE ao@aAioTpa auéRdnkav og 51.346 ekaT. eupw (+2,0%).

H kepdogopia Twv VEwV €TTIXEIPATEWY, HETPOUPEVN HE TNV TTapolaa agia Tou deiktn NBP, aviABe o€ 5,78%, anueiwvovtag atgnon katd
0,09 TmocooTiaieg HovAadeG.

To Aeitoupyiké atmotéAeopa augnonke katd 7,9% kai diapopewbnke oTa 6.879 ekat. eupw (6.374 ekat. eupw oTIG 31 Aekeufpiou 2022),
Xapn oTn BETIKA oUVEITQOPG OAWYV TWV ETTIXEIPNUOTIKWY TOUEWV.

To un Aeiroupyikd atmoTéAeopa avAABe oTa -1.262 ekaT. eupw (-2.434 ekar. eupw oTig 31 AekepPpiou 2022).

To amrotéAecpa Tou OpiAou yIa T CUYKEKPIPEVN TTEPIOSO BIAHOPPWONKE OTa 3.747 €KAT. EUPW, AUENUEVO KATA +67,7% O€ OUYKPIOT HE TO
2.235 gkar. eupw oTig 31 Aekeufpiou 2022.

To Aeitoupyiké atroTéAeopa Tou KAGdou Evepyntikou kai Alaxeipiong MAoUTtou aviiABe ota 1.001 ekatopplUpia eupw (+4,9%).

Aev upioTavTal HETABOAEG OTO ETTIXEIPNUATIKO POVTEAO Tou Opilou.

2YZTHMA AIAKYBEPNHZHZ (KEDAAAIO B)

To oloTnua eTaIPIKAG dIAKUBEPVNONG TWV TTIO OXETIKWY eTalipelwv Tou Opidou Generali (ao@dAeieg, avTao@alioelg, diaxeipian aTolx iy
EVEPYNTIKOU, TPATTECIKEG KOl AAAEG ONUAVTIKEG OVTOTNTEG) OPICeTal aTTO TNV TEAIKA MnTpIKr) ETaipeia o€ €10IKEG E0WTEPIKEG TTPOBAEWEIS. iIo
OUYKEKPIPEVA, AUTOI Ol ECWTEPIKOI KAVOVIOUOI TTEPIAAUBAVOUV KAVOVEG OXETIKA WPE: TNV TTOIOTIKN KAI TTOOOTIKA oUvOeon Tou AloiknTikoU,
AlaxeipioTikoU fj Erromtikod Opydvou (AMSB), TiIG apuodIdTNTEG TOU Kal TIG OXETIKEG ETTITPOTTEG, TOUG POAOUG Kal TIG appodIOdTNTEG TTou Ba
avarebouv OTIG EMTPOTIEG avwWTATNG dloiknong Kail 810iknang, TIG BACIKEG AEITOUPYiEG, TO CUCTNUO E0WTEPIKOU €AEyXOU Kal dlayeipiong



KIvOUvou, TIG BACIKEG APXEG TTOU BIETTOUV TIG ATTODOXEG, TIG ATTAITACEIG IKAVOTNTAG Kal HBoUG, KaBwg Kal TIG KATAAANAEG aTTaITACEIG OTNV
TEPITITWON avaBeong 0€ ECWTEPIKOUG CUVEPYATEG.

Agv onueiwBnKav ouciwdElg HETABOAEG 0TO oUoTnUa dlakuBEpvnaong KATd TNV TTePiodo avagopdg.

MPO®IA KINAYNOY (KEDPAAAIOIN)

O Opihog Generali ival Kupiwg eKTEBEINEVOG GE OXETICOPEVOUG PE TNV ayopd (XPNHOTOOIKOVOUIKOUG), TOTWTIKOUG, ag@aAIGTIKOUG Kal
AeIToupyIkoUg Kivouvoug. H @uon autwy Twv KIVOUVWY Kal N GUVOAIKR TTEpIypa®r) Tou TTpo@iA Kivduvou Tou Opidou Generali TrapéxovTai
oTO0 KEQAAaio I.

O Opihog Generali uttoAoyiCel TNV KeaAaiakn atraitnon eepeyyudTnTag (SCR) XPNOIPOTIOILVTAG TO HEPIKO ECWTEPIKO UTTOBEIYHA (PIM).
H kepahaiakr) aTraitnon QePeyyuOTNTAG UTTOAOYICETAI PE TO ECWTEPIKO UTTOSEIYHA VIO XPNHUATOOIKOVOUIKOUG KAl TIIOTWTIKOUG KIVOUVOUG Kal
yla KIvOUvoug acg@aAiong (WG Kal {nuIwv KaBuwg Kal yia TOug AEITOUPYIKOUG KIVOUVOUG TTOU OTTAGYXOAOUV TIG TTEPIOCOTEPEG OXETIKEG VOMIKEG
ovTOTNTEG. TO EOWTEPIKO UTTODEIYUA TIPOCQPEPE! I OKPIRH aTTOTUTTWON TwV BACIKWY KIVOUVWY TOUG OTToiouG avTIueETwTTi(el 0 OpIAoG,
utroAoyidovtag 61 HOvo Tov avTiKTUTTO KABE KIvdUvou pepovwpéva, aAAG Kal Tov ouvduaaTIKO avTiKTuTro oTa idia ke@dAaia Tou OpiAou.
O1 ao@aAIOTIKEG Kal avTao@OAIGTIKEG OVTOTNTEG TTou Ogv TrepIAapBAvovTal OTo TTEdi0 £PAPHOYNAG TOU ECWTEPIKOU UTTOOEIYUOTOG
uttoAoyifouv TNV KEPAAQIOKK OTTAiTNGN XPNOIUOTIOIVTAG TNV TUTTOTTOINKEVN PEBOBO, £vW) GAANEG XPNUOTOOIKOVOUIKEG OVTOTNTEG (TT.X.
TPATTECEG, OUVTAEIODOTIKA TaEIQ Kal SIaXEIPIOTEG TIEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV) UTTOAOYIOUV TNV KEQAAQIOKK) aTTaiTnon BAcEl TwV SIKWV TOUG
€10IKWV KAABIKWV povTéAwv. O1 Aortroi kivduvol agloAoyouvTal e TTOOOTIKEG Kal TTOIOTIKEG TEXVIKEG.

O1 avaAuoeig euaioBnoiag kai oevapiwv Tou diegnxdnoav emPBeBaiwvouv 611 0 Opidog eival Kupiwg eUGAWTOG OTIG TAOEIG TNG
XPNHUATOOIKOVOUIKAG ayopdg, 16iwg aTn dieUpuvon TwV TTHIOTWTIKWY TTEPIBWPIWY, KUPiwg oTa ITAAIKE KUBEPVNTIKE opdAoya, OTn peiwaon
TOU WETOXIKOU KeQOAaiou, KaBWG Kal oTn Peiwon f aTn YETABANTOTNTA TWV EMTOKIWY Kal Twv PeToXwv. O Ouihog emdeikvUel oTaBEPN
0éon, aKOPa KAl O€ OKPAiEG TUVONKEG, XAPN OTO TTEPIOPICHUEVO EVOIANETO XAOUA, TNV KAAN IKAVOTNTA aTTOpPOPNanG NUIWYV TWV TEXVIKWV
TTPOBAEWEWV Kal pia péon eAAXIOTN eyyUunon TToU €ival oTaBepd XauNASTEPN atrd TN HEGN aTTOd0CT TOU XAPTOPUAAKIOU.

H kUpia peTaBoAr} o€ ox€on PE TO TTPONYOUUEVO £T0G OXETICETAI PE TNV aUENON TNG KEPOAQIAKAG OTTAITNONG PEPEYYUATNTAG AOYW TNG
auénong Twv TTICTWTIKWY KIVOUVWY, N oTToia KUpiwg o@eiAeTal aTNV algnon Twv agiwv Twv eTevOUOEWV o€ OpOAoya, Adyw TnG TITWONG
TWV ETTITOKIWY Kal TNG augnang Tou Oykou Twv gpyaciwv otnv Acia. H emidpacn auth avrioTaBuioTnke povo ev Yépel amd peiwon Twy
XPNHUOATOOIKOVOUIKWY KIVOUVWY, N OTToia GUVOEETAI KUPIWG JE Tn Heiwaon Tou KIvOUVOU ETTITOKIOU PETA TN PEIWON Twv ETTITOKIWV TTOU
TTapaTnenenke oto T€Aog Tou 2023 Kal aTTd TNV €KXWENON, N OTroia TTPAyPATOTTOINBNKE T0 SeUTEPO £€AUNVO Tou 2023, TTEVTE ITAAIKWY
ovToTATWV™® TUTTOTTOINWEVNG HEBGBOU Kal TOU yepUavikoU ouvTtagiodoTikoU Tapeiou Generali Deutschland Pensionskasse AG.

ANOTIMHZH INA ZKONOYZ ®EPEIMMYOTHTAZ (KE®AAAIO A)

To ke@dAaio A TepIAaPBAvVEl pIa CUVOAIKN €TTIOKOTINGN TNG ATTOTIMNONG TWV OTOIXEIWV TOU €vePyNTIKOU Kal Tou TradnTikoU Tng
«DepeyyudTnTag lI». H yevikr apyr yia TNV atmoTiynan €ival Jia OIKOVOUIKHA Kal GUVETTAG JE TNV ayopd TTpocéyylon BAcEl TTapadoxwy TTou
Ba xpnoiuotrololoav oI GUPHETEXOVTEG OTNV ayopd KATd TNV atroTiunon Tou idlou aToixEiou evepynTikoU A TTadnTikou (apBpo 75 Tng
odnyiag «Pepeyyuotnta li»).

Mo ouykekpIpéva, TO OTOIXEIQ TOU EVEPYNTIKOU KO TOU TTABNTIKOU EKTOG TWV TEXVIKWY TTPORAEWEWY avayvwpidovtal oUp@wva pe Ta Aigdvn
MpdTutra Xpnuartooikovopikng MAnpo@odpnaong (AMXIT) kai Tig eppnveieg Twv AMXI atréd Tn oxeTikA ETTPOTIA TTou £€X0uUv eyKpIBei atrd TNV
EupwTraiki ‘Evwaon Tpiv atmé Thv nuepopnvia Tou iIcoAoyiopou, utré Tnv TTpoltréBeon 6T cupTrepIAapBdvouv peBédoug aTroTipnong TTou
ouvAadouv pe TNV ETMIPETPNON TNG EUAOYNG agiag.

ZUpewva pe Tov kKavoviouod GepeyyudtnTa ll, o1 evottoinuéveg TeXVIKEG TIPORAEWEIG TNG «PepeyyudTnTag II» Tou Opidou Generali oTig 31
Aekepppiou 2023 €xouv UTTOAOYIOTEI WG TO ABPOICUA TNG BEATIOTNG EKTIMNONG TWV OTOIXEIWV TTABNTIKOU KAl TOU TTEPIBwpPiou KIvOUVouU, PE
TNV €Qappoyr Twv idiwv pebodoloyiwv TTou xpnaiyotroindnkav oTig 31 AekepBpiou 2022.

O akdhouBog Trivakag eplAapBdvel pia oUykpion avaueoa atov IgoAoyiopd Tng «PepeyyudTntag l» yia 1o €1og 2023 kai 1o £10G 2022.
A6 10 TéAOG TOU €TOUG 2022 £wg TO TEAOG Tou £€Toug 2023 To TTAEOVAOTHA TOU evepynTIKOU évavTl Tou TTaBnTikoU augdvetal katd 2.090
€KaT. UpW, aTro 44.380 ekar. eupw o€ 46.470 ekaT. eupw: N algnon avravakAd KUpiwg TNV eCAIPETIKA CUVEICPOPA TnG dnuioupyiag
KEPAAaiou TTou, o€ CUVOUOOHO ME TIG BETIKEG ETIOPACEIG TV SIAKUPAVOEWY TNG ayopds, UTTEPAVTIOTABUICEI TIG apvNTIKEG ETTIOPACEIG TTOU
atroppEouV atrd TIG PN OIKOVOMIKEG BIOKUNAVOEIG, TIG KAVOVIOTIKEG OAAQYEG Kal TO PHEPIOUA TTOU KATABAARBNKE KaTA TN SIGPKEID TOU £TOUG.

13 BCC Assicurazioni S.p.A., BCC Vita S.p.A., Vera Assicurazioni S.p.A., Vera Protezione S.p.A., Vera Vita S.p.A.
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looAoyiopog yia okotroug TnG «PepeyyudTnTag li»

(exaToPpUpIQ €) 31/12/2023 31/12/2022
Ymepadia, Metagepopeva £60da TTPAOKTNONG KAl QUAA GTOIXEIO EVEPYNTIKOU 0 0
AvaBaAAOPEVEG POPOAOYIKEG ATTAITATEIG 1.380 2.550
AKivNTa, EYKOTAOTACEIG Kal EEOTTAIOUOG yia 1810XpNon 3.192 3.574
Etrevduoelg (ekT0G ammd Ta OTOIXEIM TOU EvePynTIKOU Trou dlakpaTouvTal €VaVTI

oupBdoewv ac@daAiong Tou cuvdéovTal pe OeiKTEG 1 ouvOudlouv ac@dAicia (wng e 315.264 316.336
€TTEVOUOEIG)

>ToIx€ia TOU evepynTiIkOU TTou dloKpaTouvTal €vavtl CupBacewv ac@dAiong Trou

ouvdEovTal Ue BEIKTEG ) oUVOUALOUV aTPAAEIa (WG PE ETTEVOUTEIG 103.991 95473
EvutréOnka kai Aoitrd davela 5.763 5.559
AvaKTroIha TToad aTrd avTacPalioelg 6.338 5.747
Katabéoeig g avrao@alifopévoug 3.261 4.146
ATTQITACEIG 18.162 19.085
'181EG PETOXEG 321 655
Tapeiakd diabéoiya kal IGodUvVaua 5.865 5.928
AOITTA OTOIXEIO EVEPYNTIKOU, TO OTTOIO OEV EP@aAivovTal o€ AAANO OTOIXEIO 2.890 2.384
ZUvoAo evepynTIKOU 466.427 461.437
(ekaTOPMUpPIQ €) 31/12/2023 31/12/2022
TexvikEG TTPOBAEWEIG 370.513 367.100
EvdexOueVEG UTTOXPEWOTEIG 16 32
[MPOBAEWEIG EKTOG TWV TEXVIKWY TTPORAEWEWV 1.747 2.076
YTroxpewaoelg atmd ouvTagiodoTIKEG TTAPOXES 2.992 2.843
KartaBéoeig amd aviao@aAioTég 1.754 1.937
AvaBaAAOPEVEG POPOAOYIKEG UTTOXPEWODEIG 9.132 10.213
Mapaywya 3.139 4.122
XPNUOTOOIKOVOUIKEG UTTOXPEWTEIG 6.176 5.536
OpelNég 14.102 14.092
YTTOXPEWOEIG HEIWPEVNG £€aTOAAIONG 8.562 7.500
NOITTEG UTTOXPEWOEIG, 01 OTToiEG BeV eP@aivovTal aAAou 1.824 1.606
ZUvoAo TaénTikoU 419.956 417.057
(exaToppUpia €) 31/12/2023 31/12/2022
O¢eTIKA Sla@opd YETAEU TOU EVEPYNTIKOU KOl TOU TTaONTIKOU 46.470 44.380

H pikpn algnon Twv TeXVIKWY TTPORAEWEWY yia Tov KAASO ZwNG, GUUTTEPIAaUBavOopEVNG TNG avTao@AAiong, atrd To TEAOG Tou 2022 péxpl
10 TéAog Tou 2023 (+0,3%), cival og peydho Bobud atmoTéAeoua ouaiwdwY OIAKUPAVOEWY TTOU QVTIOTOBMICoUV N pia TNV AAAn.



AvVOAUTIKOTEPQ, O TEXVIKEG TIPOBAEWEIG yIa Tov KAGSO ZwAg augnnkav Adyw Tng eKKaBAPIONG Kal TwV OIKOVOUIKWY aTToKAITEWV (Adyw
TNG XOMNASTEPNG TTPOECOPANCNG HETA TN peiwon Twy emToKiwy). O1 emMOPAcEIg auTEG avTioTabuioTnKav, ev PEPEL, aTré TIG METABOAEG TNG
TIEPIMETPOU (TTOU OXETICOVTAl KUPIWG ME TIG EKTTOINCEIG DIAKOTIEIOWY dPACTNPIOTATWY OTnV ITaAia), atd TIG apvnTIKEG KABapEG EI0POEG
(eTnpeacpéveg amod Tig TTANPwHEG TTapaitnong Tou 2023 Trou Trapatnprnénkav atnyv ItaAia, Tn FaAAia kai

N Feppavia) Kar atmd TIG AOITTEG TTPOCAPHOYES £vapgng (Kupiwg Adyw TnNG UIoBETNONG TWV ETTITOKIWY swap ava@opdg - TTapd Ta KPATIKG
opodAoya - otnv EABeTia kKal AGyw TwVv ETTIKAIPOTTOINCEWY TOU JOVTEAOU TToU e@appdéoTnkav aTnv Italia, Tn FaAAia kai Tn Feppavia).

H augnon Twv TeXVIKwV TTPoRAEWewV Tou KAGSoU nuIWY, cupTTEPIAaPBavouEVNG TNG avTacg@aAiong, atrd To TEAoG Tou 2022 £wg To TEAOG
Tou 2023 (+7,9%) o@eiAeTal KUPIWG OTIG ATTOCNHIWOEIG ATTO PUOIKEG Kal aVOPWITTOYEVEIG KATAOTPOPEG TTOU ONUEIWBNKAV KATA TN SIAPKEIa
TOU £TOUG KOI OTO XAUNAGTEPO ATTOTEAEOHA TTPOEEOPANCNG TTOU TTPOEKUYE ATTO TN MEIWON TNG KAPTTUANG eAeUBEPOU KIvVOUVOU.

> oUyKPION ME TNV ATTOTIMNGN TOU TTPONYOUUEVOU £TOUG, O EVNUEPWOEIG OTIG AEITOUPYIKEG UTTOBECEIG BEATIOTNG EKTINNONG OTIG TEXVIKEG
mpoRALWeIg TNG «PepeyyudTnTag lI» oTov KAGdo Zwrg Tou OpiAou gixav OXETIKA HIKPSO AVTIKTUTTO KOI GUVOEOVTAI KUPIWG HE TIG EVIHEPWOEIG
TWV TTapadoxwV yia TTapaithoelg (oTnv ITaAia kai Tn Feppavia) kal Twy Tapadoxwy yia é§oda (otn MaAAia, Tn Feppavia kai TV ITaAia).

Ooov agopd TIg TEXVIKEG TTPOBAEWEIG Tou OpiAou yia Tov KAGBOo Znuiwv o€ oUyKPIoN WE TNV ATTOTIUNGCN TOU TTPONYOUHEVOU E€TOUG, OE
OPICUEVEG TTEPITITWOEIG Ol TTAPABOXES BEATIOTNG EKTIUNONG EVNHEPWONKAV TTPOKEINEVOU va AngBoUv UTTOYn VEES AgIWOEIG.

Aev €xouv onpelwdei onuavTIKEG aAAaYEG avagopIkd e TNV aTTOTiMNON Twv YeBodoAoyIlV o€ GUYKPION PE TNV TTponyoUpevn TTepiodo.

Xpron moavwyv HETPWYV HAKPOTIPOBEoUNG S1acPAAiong

MeTagU TwV mMOAVWY PETPWY POKPOTTPOBEaNG Slaag@AAiong TTou emTPETTOVTAI OTO TTACiCI0 TNG «PepeyyudTnTag II», o Ouihog Generali
TTPOCappoOdel TNV KAPTTUAN ATroTiunong TTou XPNOIPOTIOIEITAI YIa TOV UTTOAOYIOHO TWV TEXVIKWY TTPORAEWEWY PE TNV TTPOCAPHOYT AOYwW
peTaBANTOTNTAG, AapBdvovTag Tnv utrepBAAAouca atmddoon TToU ETTITUYXAVETAI PE aKivOUVO TPOTTO ATTd T TTEPIOUCIOKA OTOIXEIQ TTOU
KOAUTITOUV TIG a0@OANICTIKEG UTTOXPEWOEIG. ETITTA0V, apxng yevouévng amoé Tnv atoTtipnon oTig 31 Aekeyfpiou 2020, oTo TTOPTOYAAIKO
XAPTOQUAGKIO £QapUOOTNKAV PETAROTIKG PETPA YIa TEXVIKEG TTPORAEWEIG TOU KAGBOU ZwNG, META TNV e€ayopd TnG Seguradoras Unidas kai
TNV €TTOKOAOUON avadiopydvwan Twv TTOPTOYOAIKWY TaIpeIwv aTnv Generali Seguros.

O avTiKTUTTOG TWV PETARATIKWY PETPWYV Kal O QVTIKTUTIOG TNG PNOEVIKAG TTPOCAPHOYAG TNG HETABANTOTNTAG O€ TeXVIKEG TTPORALWEIG, idla
KEPAAQIa Kal KEQOAAQIOKEG ATTAITACEIG PEPEYYUOTNTAG AVAPEPOVTAI TTAPAKATW.

AVTIKTUTTOG TWV METARATIKWV PETPWV OTIG TEXVIKEG TIPOBAEYEIG KaI AVTIKTUTIOG TNG PNOEVIKAG TTPOCAPHOYNAG TG HETABANTOTNTOG

oTig 31/12/2023

Mooo ME .
3 X AvTiKTUTTOG TWV .
MeTOABATIKG  pETPO ; AVTIKTUTTOG ™mg
. METOBATIKWY ,
. aTIg TEXVIKEG UNOEVIKAG

(exaToppUpIa €) . HETPWV oTIG .
TTPoRAEWEIG Kai TEXVIKEG TPOCAPUOYAS  TNG
TIPOCAPHOYN ; peTaBAnTOTNTAG
peTaBANTOTNTOG TPOBASWEIS

TexVvIKEG TTPOBAEWEIG — aaipoUPEVNG TNG AvVTAo@AAIoNG 364.174 116 1.838

Kupia idia kepdAaia 46.736 -83 -1.221

1810 kepdAaia Tou Opidou yia TNV KAAUWN TNG KEQAAQIOKAG aTraiTnong 49.041 83 1,221

PEPEYYUOTNTOG

KegaAaiakr atraitnon gepeyyuoTnTog 22.304 22 5.861
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AIAXEIPIZH KE®AAAIQN (KEPAAAIO E)

O Opihog opiCel apyég yia TiIg dpaaTnPIOTNTEG dlaxEipiong kKe@aAaiwv Tng MnTpikng ETaipeiag kal Twv VOUIKWY ovToTATWY Tou Opilou.

O1 8paoTnPIOTNTEG dlaxEipIong KEQAAQiWY ATTOTKOTTOUV OTNV KOBIEPWAON KOIVWYV KATEUBUVTAPIWY apXWV Kal TTPOTUTTWV yia Tn die§aywyn
S1adikaciwv Slaxeipiong Kai eAéyxou 10iwv KEQaAaiwv oUP@WVA PE TIG OCUVAPEIG KAVOVIOTIKEG OTTAITACEIG KOI VOUIKA TTAQigIa TO0O o€
emmitedo OpiAou 600 Kal o€ TOTTIKO €TTiTTEDO, KAl oUP@WVA PE To eTiTTedo dIdBeong avaAnywng KIvoUvwyY Kal Tn aTpartnyikr Tou Opilou
Generali.

H kepaAaiakry B6éon oTig 31 AekepPpiou 2023 TTapoucidletal TTapoKATw. To KEPAAQIO E TTapEXEl pia AETITOPEPH ETTIOKOTTNON TNG SOUAG
10iwv KeQaAaiwyv, KaBWG Kal OTOIXEIQ OXETIKA HE TIG KEPAAAIAKESG ATTAITACEIG PEPEYYUOTNTAG.

AgikTng PePEYYUOTNTOG

210 T€NOG Tou 2023, n kepahaiakn B€on Tou Opilou emBeBaiwveral 6T pével oTaBepr), Pe Tov AgikTn @epeyyuoTnTag oto 219,9% (Evavr
220,5% oTo TéAog Tou 2022). H egaipeTikr) oupBoAn Tng dnuioupyiag Kepahaiou Kai n BETIK €TTIOPACN TWV EKTTOINCEWY CUYXWVEUGEWY
Kal EAYOPWYV AVTIOTABNIoTNKAY aTrd TIG APVNTIKES ETTITITWOEIG TTOU OTTOPPEOUV OTTO TIG OIKOVOMIKEG BlaKUpAvaoelg (15iwg Adyw Tng peiwaong
TWV ETMITOKIWV OTO TEAEUTAIO PEPOG TOU €TOUG), TIG N OIKOVOMIKEG OIOKUUAVOEIG (TTou ouvO£ovTal KUPIWG HE TIG uPnASGTEPES dATTAVEG OTNV
ITaAia kar otn FaAAia kal ge Toug augnuévoug Kivouvoug ac@AAIong Kal avTac@AAiong oTov KAAdo Twv IMevikwv Aco@alioewv, KaBwg Kal
ME TNV avaTITUén Twv dpaaTnEIOTATWY OTnV Acia Kal TNV £TTavayopd Tou TTPOYPANPATOG HAKPOTTPOBECUWY KIVATPWY), TIG KAVOVIOTIKEG
aAAayég Kal TIG KIVAOEIG KEQOAQiwv (atmd TO PEPIOPA TNG TTEPIOOOU, META TNV APAIPECN TWV EKOOOEWV XPEWYPAPWY UHEIWHPEVNG
eCaopaliong).

AcgikTng PepeyyudTNTOAG

(ekatoppUpla €) 31/12/2023 31/12/2022
1810 ke@aAaia Tou Opidou yia TNV KAAUWN TNG KEQAAQIOKAG aTTaiTnong gepeyyuotntag  49.041 46.421
Ke@aAalakn atraitnon @epeyyuoTnTog 22.304 21.050
OeTIKA dla@opd EvavTl TNG KEPAAAIAKNG ATTAITNONG QEPEYYUOTNTAG 26.736 25.371
AgikTng PepeyyudTNTOG 219,9% 220,5%

1510 ke@daAaia OpiAou

Ta idla kepdAaia Tou Opidou avABav o 49.041 ekatoppUpla eupw oTig 31 AekepBpiou 2023. e cUykpion Pe TO amoTéAeopa oTig 31
AekepBpiou 2022, Ta idia ke@dAaia Tou Opilou éxouv auénBei katd +5,6%, Pe ouvoAikr kaBapr] diakUpavon 2.620 eKATOUPUPIWY EUPW).

Ta idla kepdAaia Tou Opidou To 2023 cuvéxioav va atroTeAoUvTal KUpiwg atrd Ke@aAaia uwnAng troidtnTag. H katnyopia 1 atroreAei
TTEPITTOU TO 85,6% TOUu GuvOAou (évavTl 86,7% 10 2022), ye TNV KaTnyopia 2 va avTimpoowtrelel 10 13,9% (évavt 12,5% 10 2022) Kal TRV
kartnyopia 3 poAig 10 0,4% (€vavTi 0,8% 10 2022).

1810 ke@dAaia Tou Opidou avd karnyopia

Katnyopia 1
Katnyopia 1 - _— . .
(exaToppGpIa €) S0voho Gveu ;“T”VOP'“ §°‘T”V°P'°
TTEPIOPICPWY  ME
TTEPIOPICPOUG

1810 ke@dAaia TOoUu Opilou yia TNV KAAuyn Twv

KEQAANIOKWV ATTAITACEWY PEPEYYUOTNTAG - 31/12/2023 49.041 40.593 1.404 6.832 n

1810 ke@dAaia Tou OpiAou yia TNV KAAUWN TWV KEQAAQIAKWY

ATTAITACEWY QEPEYYUOTNTAG - 31/12/2022 46.421 38.536 1.704 5.788 393

MetaBoAn 5,6% 5,3% -17,6% 18,0% -46,3%




Ke@aAalakn atraitnon @epeyyuoTnTag

H kepoAaiokn ammaitnon @epeyyudTnTag avépxetal o 22.304 ekatoppupia eupw (21.050 ekatoppupia eupw oto TéEAog Tou 2022). Ol
XPNMOATOOIKOVOMIKOI KOl TTIOTWTIKOI KivOuvol atroTteAoUv Toug Badikolg KivoUvoug kai PETa Tn diagopotroinon Pe GAAOUG KIvOUvoug
avépyovTal oTo 43,3% (évavT 49,1% oTo TéAog Tou 2022) kai o1o 25,3% (éEvavt 20,7% oTo TéAog Tou 2022) avTioToixws. Or kivduvol
ao@aAiong Jwrig/uyeiag Kai {nUIwV avépxovTal avTIoToiXwg 0To 5,3% (évavTti 6,0% oTo TéAog Tou 2022) kai 16,4% (EvavTi 15,6% oT0 TEAOG
Tou 2022). O AgIToupyIKOG KivOUVOg eKTIUATAI OTO 6,5% (évavTl 7,2% oTo TéEAoG Tou 2022).
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